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BEVEZETO

A PREMIUM Onkéntes Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (a tovébbiakban: Pénztdr)
befektetési tevékenységével kapcsolatos kérdéseket a kovetkezd dokumentumok
szabdlyozzdk:

a) az onkéntes kélcsdnods biztositd pénztarakrél szol6 1993. évi XCVI. Térvény:

b) az onkéntes kolcsonds egészség- és oOnsegélyezd pénztarak egyes gazddlkoddsi
szabdlyairél szol6 268/1997. (XI1.22.) Kormdanyrendelet;

c) az onkéntes kolcsonds egészség- és Onsegélyezd pénztdrak beszdmoldkészitési és
kdnyvvezetési  kotelezettségének  sajdtossagairdl  szolé  252/2000.  (XI.24.)
Kormdanyrendelet;

d) a Pénztér Alapszabdlya, Pénzkezelési szabdlyzata, Hozamfelosztési szabdlyzata,

Vagyonkezelesi-s-Vagyonértékelési-szabdlyzate,-valamint jelen Befektetési Politika.

A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabdlyozza, melyeket a vonatkozd jogszabdlyok és
mdas pénztdri szabdlyzatok nem szabdlyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztdr a jogszabdlyi
eléirGsokhoz képest magdra nézve részletesebb szabdlyozdst kivan érvényesiteni. Minden
egyéb kérdésben az eldbbiekben foglaltak az irdnyadok.

. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESE

A pénztdri vagyon befektetésének célja

A Pénztdr befektetési tevékenységének célja a Pénztdr tagjai dltal, illetve részére teljesitett
befizetések, ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szadmldin jovairt befizetések
redlértékének ndvelése, de legaldbb megdrzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhatd
idépontjaig.

A pénztéri vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztdr, befektetési tevékenysége sordn folyamatosan biztositja zavartalan mikdédésének
pénzlgyi feltételeit, igy kUldndsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjdt, valamint a
Pénztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztdr a tulajdondban, illetve birtokdban 1évé eszkdzdket a varhatd hozam, a kockdzat és
a likviditds mértékének egylttes és egyben egymdshoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be
agy, hogy ennek sordn a biztonsdgot elsérendd szempontként érvényesiti. A biztonsag
fogalmdn jelen esetben a vagyon befektetése céljgnak. valamint az 1. pontban roégzitett
alapelvek teljesulésének valdszinlsége értendd.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar tdrekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyrészt kulonbodzd kibocsdtok kozétt az dgozatok  szerinti
hovatartozdsuk alapjan, mdasrészt a kulénbdzd tipusa és jellegl eszkdzdk kdzdtt — az eszkdzok
jogi és koézgazdasdgi-pénzugyi jellemzsi alapjan. A mds devizanemben denomindit
eszkdzdkbe torténd befektetés csak a jelen Befektetési Politika 1. sz. mellékletében
meghatdrozott devizafedezettség mellett megengedett.
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IIl. A BEFEKTETESI POLITIKABAN ERVENYRE JUTO ERDEKEK

A befektetés sordn fokozottan tgyelni kell a pénztartagok hozam, illetve biztonsag irdnti
érdekeire. Sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem esetleges késdbbi modositdsai, sem
pedig a kordbban elért hozamok a jévére vonatkozdéan nem adnak garancidt a hozamok
nagysagdra.

A pénztdr alapvetd érdeke a likviditds megdrzése.

I\V. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA, MODOSITASA

A Pénztar befektetési politikdjat az Igazgatdtandcs alakitja ki és fogadja el, javaslattételi joga
van a befektetésekeért felelds vezetdnek.

A Befektetési Politika irGsbeliség feltételéhez kotdtt. Modositdsa ugyancsak irdsban térténhet.
Ennek célja, hogy a tagsdag kellé informdcidval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése
sordn kovetett elvekrdél és az ezekhez pdrosuld befektetési kockdzatok mértékérdl.

A kialakitott Befektetési Politikat figyelembe véve kell/lehet a Pénztar vagyonkezelésében
kdzremuUkodo szolgdltatok feladatkdrét meghatdrozni és szamukra irdnyelveket adni.

A Befektetési Politika kialakitdsa sordn a befektetési célok érvényesulését szem eldtt tartva
- értékelni kell a Pénztdr likviditdsi helyzetét és annak varhatd alakuldsat;
- alikviditasi tervvel 6sszhangban kell meghatdrozni a befektetési célként szerepeltethetd
instrumentumok koreét;
- a rendelkezésre dallo piaci informdciok és varakozdsok alapjan kell meghatarozni a
pénztdari vagyon befektetési iranyait és dsszetételét.

Az Igazgatdtandcs legaldbb évente koteles ddntést hozni a befektetési politika fenntartdsa
vagy moédositdsa kérdésében.

Rendkivili  esemény/kériimény  bekodvetkezése esetén a  befektetési  tevékenység
végrehajtadsdval megbizott - a Befektetési politika gyakorlati megvaldsitdsaban kdzremikddd
- személyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fenndlldsat a Pénztar befektetésekért felelds
vezetdje felé, aki jovaslatot tesz a szUkségessé vald intézkedések meghozataldrdl, illetve a
Befektetési Politika rendkivili modositasat szlkségessé tevd esemény bekdvetkeztekor az
Igazgatétandcs rendkivili Glésének 6sszehivasarol.

Az Igazgatdtandces a tagok érdekeit mindenkor szem eldtt tartva dont a Befektetési Politika
rendkivuli moédositasarol.
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Amennyiben a legutolsd nyilvénossdagra hozatalt kdvetben a befektetési politika megvdaltozik, a
pénztar koteles a dontés meghozataldt kdvetd 15 napon belll ezt a vdltozdst oz
alapszabdlyban meghatdrozott moédon a tagokkal ismertetni, és egyidejlleg a Felugyelet
részére megkuldeni, tovabbd a Felugyelet dltal Gzemeltetett kbzzétételi helyen kdzzétenni.

V. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztdr befektetési politikdja teljestlésének értékelését legaldbb évente egyszer az
lgazgatdtandcs koteles elvégezni.

Az értékelés soran meg kell vizsgdini, hogy:
- a kialakitott Befektetési Politika megvalositdsa segitette-e a pénztdri vagyon befektetési
céljainak elérését,
- teljestltek-e az eléirGnyzott célok,
- a vagyon Osszetétele osszhangban volt-e a Befektetési Politikdban és a
jogszabdlyokban el&irt rendelkezésekkel,
- szUlettek-e intézkedések oz esetleges eltérések megsziintetésére,
- az értékelt iddszakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkivili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfolid szerkezetére és hozamdara, illetve toértént-e kdarenyhitd
intézkedés,
- indokolt-e a Befektetési Politika modositdsa.

A befektetési Uzletmenet eredményérdl szolo tdjékoztatdt az éves beszGmold részeként a
kdzgyllés elé kell terjeszteni.

VI. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASABAN ERINTETTEK FELADATMEGOSZTASA

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a.) Igazgatétandcs,

b.) befektetési vezetd,

c.) ugyvezetd, fékonyveld

d.) letétkezeld,

e.) konywvizsgalé

f.) befektetési szolgdltaték (kereskedési partnerek).

A vagyonkezelést a Pénztdr az Alapszabdlydban foglaltak szerint vagyonkezeld bevondsa
nélkdl, ondlldan végzi.

. Az lgazgatotandcs feladata és hatdskore
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A pénztdri vagyon kezelésének legfébb irdnyitdja az Igazgatdétandcs. A vagyonkezeléssel
kapcsolatos minden dontés, igy kuldndésen a Vagyonkezeld esetleges alkalmazdsa,
kivGlasztdsa és megbizdsa, a vagyonkezelési szerz6dés Pénztar részérdl torténd megkodtése,
modositdsa és megszintetése, a Vagyonkezelési és vagyonértékelési szabdlyzat és a
Befektetési Politika elfogaddsa, megvalositdsdnak értékelése, modositdsa a vagyonkezelési
irdnyelvek meghatdrozdsa az Igazgatdtandcs hatdskorébe tartozik.

Ennek keretében az Igazgatdtandcs jogosult U kereskedési partnerrel vald egyuttmukoddés
engedélyezésére, illetve megsziintetésére.

2. A befektetési vezetd feladata és hatdskdre

A Pénztdr befektetésekeért felelds vezetdt alkalmaz.

A Pénztar befektetésekért felelds vezetdje a vagyonkezelési tevékenység sordn mindazokat a
jogokat gyakorolja, amelyet az Alapszabdly, az Igazgatétandcs hatdrozata, a Vagyonkezelési
és vagyonértékelési Szabdlyzat és jelen Befektetési Politka a hatdskdérébe utal. A
befektetésekért felelés vezetd javaslatot tesz a Befektetési Politikara, valamint negyedéves
besz&dmoldja alapjdn térténik az elmalt iddszak befektetési teljesitményének értékelése.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott a Pénztdr érdekében jar el, a pénztdrakra
vonatkozd befektetési eldirdsok szerint.

A befektetésekért felelds vezetd feladata:
- O befektetési tevékenység menedzselése, kontrollja;
- O befektetési piaci kornyezet figyelemmel kisérése;
- a vagyonkezelés korébe tartozd - kdzgyulési, igazgatdtandcsi, ellendrzd bizottsdgi —
elbterjesztések elkészitése;
-« Befektetési Politika &s annak modositdsdra vonatkozd javaslatok kialakitdsa;
- aPénztdr letétkezeldje kivalasztasanak eldkészitd feladatai;
- O letétkezeld szerzédésben vallalt kdtelezettsége teljesulésének ellendrzése;
- O pénztdri befektetési jogszabdlyok mddosuldsdanak figyelemmel kisérése.

A befektetésekért felelbs vezetd munkdjat az Igazgatdétandcs, illetve az Ellendrzd Bizottsdag is
koteles ellendrizni.

3. Az Ugyvezetd, fékdnyveld feladata és hatdskore
A likviditds biztositdsa az Ugyvezetd és a fékdnyveld feladata. Ennek keretében kdzvetlendl, vagy
a befektetésekeért felelds vezetd kdzremikddésével intézkednek a pénzeszkdzdk pénzforgalmi
szamlan, vagy lekotott betétszamlan torténd elhelyezésérdl a jogszabadlyi eldirdsok figyelemben

tartésa mellett.

A fokonyveld feladata ezen kivil a Pénztér-letétkezeld- befektetési szolgditatok (kereskedési
partnerek) kozotti kapcsolat, informdciodram és elszémoldsi/ bizonylati rend biztositasa.
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A Pénztdr Ugyvezetdjének feladata a Befektetési PolitikGban meghatdrozott célok, alapelvek és
teenddk megvaldsitdsa érdekében az ebben kdzremuUkddd szolgdltatdk tevékenységének
elésegitése valamint ellendrzése. A Pénztdr Ugyvezetése az dltala fontosnak itélt tovabbi
feladataikat és kodtelezettségeiket jelen Befektetési PolitikGlban, valamint szerzédésekben illetve
egyéb megdllapoddasokban régzitheti.

Az Ggyvezetd gyakorolja a befektetési vezetd felett a munkdaltatdi jogokat.

4. A letétkezeld feladata és hatéskore

A pénztdr a letétkezelési feladatok elldtdsdval a hitelintézetekrdl és a pénztgyi vallalkoz&sokrol
sz0l6 jogszabdlyban meghatdrozottak szerinti letétkezelés kollektiv befektetések részére
szolgdltatds nyUjtasara feljogositott hitelintézetet kdteles megbizni.

A pénztdri letétkezeld az aldbbi feladatokat végzi:

- értékeli a pénztdr értékpapir-allomanyat,

- beszedi a pénztar értékpapir-szamldjan nyilvantartott értékpapirokon képzdbdd kamatot,
osztalékot, térlesztést és egyéb jaranddsdgokat,

- elszdmolja és nyilvantartja az értékpapir Ugyleteket,

- ellendrzi a pénztdri befektetésekre vonatkozd jogszabdlyi eldirdsok betartdsat,

- ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket.

A Pénztdr csak egy letétkezeldt bizhat meg.

A letétkezeld feladata és hatdskodre a hatdlyos jogszabdlyok figyelembe-vételével szerzédésben
kerll rogzitésre, valamint a felek eljdrdsi rendben hatdrozzdk meg a hatdskdrdket és
feladatokat.

5. A koénywvizsgdld feladata és hataskore

A pénztdr konywvizsgdldja a pénztdr eszkdzeit tartalmazd negyedév végi letétkezeldi
nyilvantartast koteles Osszevetni a pénztdr analitikus nyilvantartdsaival. Az egyezdség
vizsgdlata a befektetési instrumentumok darabsz&mara és névértékére vonatkozik. Egyezdség
hidnydban a konywvizsgdld koteles a pénztdrat és a Fellgyeletet az eltérésrdl az érintett
befektetési eszkdzdk megjeldlésével - egyidejldleg - irdsban tdjékoztatni.

6. A befektetési szolgaltatd (kereskedési partner) feladata és hatdskore
A befektetési szolgdltatd a befektetési vezetd kérésére ajdnlatot ad a kivalasztott
értékpapirokra vonatkozéan és kdzremuUkddik a tranzakcid megkotésében. A befektetési

szolgdltatd feladata és hatdskére a hatdlyos jogszabdlyok figyelembe-vételével szerzédésben
kerul rogzitésre.
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VIIl. A PENZTAR BEFEKTETESSEL FOGLALKOZO ALKALMAZOTTAI, A LETETKEZELO KIVALASZTASANAK,
ERTEKELESENEK, DIJAZASANAK IRANYELVEI

A vagyonkezeldt, a letétkezel6t, valamint a befektetéssel foglalkozd alkalmazottakat és

<o

szakértdket az Igazgatdétandcs valasztja ki, és dont dijazdsukrol.

A vagyonkezeld és a letétkezeld kivalasztdsakor a Pénztdr Ugyvezetése, valamint
lgazgatdétandcsa a  kdvetkezd irdnyelveket, szempontokat veszi figyelembe a jeldltek
vonatkozasdban:

» tulajdonosi hattér,

= tokehelyzet,

» (zleti malt — kUl6nds tekintettel a cséd- vagy felszdmoldsi eljdrdsokban vald
érintettségre, a jogszabdlyi eldirdsok betartdsara, illetve az esetleges hatdsdagi,
feligyeleti eljardsokra, szankcidkra — mind a cégre, mind annak személyi
dllomdanydra vonatkoztatva,

» szakmai hirnéy, elismertség,

= referencidk, Ugyfelek,

» dijozds,

= szolgdltatdsok kdre és mindsége, ideértve az adatszolgdltatast,

» személyi dllomdany Gsszetétele, mindsége és dllanddsdga,

» O szervezeti, irdnyitasi, dontési, ellendrzési és nyilvantartasi rend,

» O targyi, technikai feltételek,

» oz ugyfélkapcsolattartds feltételei, kortlmeényei,

agy, hogy minden szempont esetében a jogszabdlyi elbirdsok teljesitése és annak mikéntje oz
egyéb tényezdk folé rendelt, elsérendld mindsitési szempont, szlrbfeltétel.

A Pénztdr letétkezeldjének, befektetési szolgdltatdjanak és befektetési vezetdinek meg kell felelni
a jogszabdlyokban foglalt dsszeférhetetlenségi kritériumoknak.

A pénztdr a letétkezeldt és a befektetési vezetdt hossza tavra valasztja ki.

A kiv@lasztas sordn elsédleges érdek a biztonsdg, a megbizhatdsdg és a szakmai hozzdértés.
Befektetési vezetének kizardlag olyan személy vdlaszthatd, aki rendelkezik a jogszabdlyban
eldirt iskolai végzettséggel és szakképesitéssel. A befektetési vezetd kizdrdlag a pénztdrral
munkaviszonyban allé személy lehet. A befektetési vezetd kivalasztdsa az Ugyvezetd igazgatd
feladata, a befektetési vezetd kinevezését az Igazgatdtandcs hagyja jova. A pénztdr
letétkezelbjének, a befektetési vezetdjének értékelését a pénztdr Igazgatdétandcsa kdzvetlend
végzi.

A befektetési vezetd értékelése sordn az Igazgatdtandcs a Befektetési Politika megvalositasat
vizsgdlja.

A letétkezel6t a gyors, pontos, megbizhatd és kiegyensulyozott adatszolgdltatds alapjan
értékeli.
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A vagyonkezeld és a letétkezelsd dijozdsdnak meghatdrozdsa sordn a Pénztdr olyan dij-
szolgdltatas-, illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitdsara és fenntartdsdra torekszik, mely
elvarhatdé modon szolgdlja a pénztdri vagyon befektetésének célja és alapelvei teljestlését, és
6sszhangban van a pénztdri vagyon méretével, dsszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint

a nyUjtott szolgdltatasokkal.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenységének értékelését az Igazgatdétandcs a Pénztar
beszdmoldsi kotelezettségeihez igazodoan végzi el.

A pénztar Igazgatétandcsa legaldbb naptdari negyedévente értékeli a Pénztar befektetési
vezetdjének a tevékenységét, a befektetési vezetd pedig értékeli a letétkezels tevékenységét.
Az értékelés alapjdan, indokolt esetben tdjékoztatjdk az Ugyvezetdt, illetve javaslatot tesznek a
kérdés napirendre vételére az Igazgatdtandcs illetdleg az Ellendrzd Bizottsdg részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztdr Igazgatdtandcsa, valamint Ugyvezetése a kivalasztaskor
érvényesitett irdnyelveken, szempontokon kivil még a kdvetkezbket veszi figyelembe:
» O szerzbdésben és egyéb megdllapoddsokban foglaltak betartdsa, teljesitése, a
vagyonkezeld esetében egyebek mellett a vagyonkezelési irGinyelvek tekintetében,
» vagyonkezeld esetében a Befektetési Politika teljestlésének értékelésekor vizsgait
szempontok.

VIIl. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESE ES AZ EZT MEGVALOSITO SZEMELYEK
A Pénztdr az egyéni szdmldk tartaléka, likviditdsi tartalék és muukodési tartalék eszkdzeinek
befektetését egylttesen végzi. A portfolidon keletkezett hozam tartalékonkénti megbontdsat a

Pénztar Hozamfelosztdsi szabdlyzata tartalmazzao.

A Pénztdr, eszkdzeinek vagyonkezelését, vagyonkezeld alkalmazdsa nélkdl, sajdt maga végzi.

IX. A PENZTAR KOCKAZATVALLALASI KEPESSEGE

A Pénztdr tartalékait a hatdlyos befektetési irGnyelvek szerinti eléirdsoknak megfelelben fekteti
be.

A Pénztdr a vallalhatd kockdzatot a tagok felé teljesitendd fizetési kdtelezettségnek megfelelden
dllapitja meg, illetve korldtozza. Az eszkdzdk és kotelezettségek lejdrati szerkezetének mind

pontosabb megfeleltetésére térekszik, ettdl csak a rendelkezésre Gll6 eszkdzdk korlatozottsaga,
valamint — kisebb mértékben — hozammaximalizalds miatt tér el.

X. A PENZTAR ESZKOZALLOKACIOJA, REFERENCIAPORTFOLIOJA ES REFERENCIAINDEXE
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A tartalékokhoz tartozd befektetési portfolid eszkdzallokdcidja, azaz a portfolidba vasdarolhatd
eszkdzok fajtdi és azok minimdlis vagy maximdlis részardnyai az 1. sz. mellékletben taldlhatoak.
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A PENZTAR FEDEZETI, MUKODESI ES LIKVIDITASI TARTALEKANAK A BENCHMARKJA

renciohozam szdmitédsédhoz

Referencia-portfolid Referenciaindex ) )
alkalmazott stlyarany

Pénztdri befektetések RMAX 100%

A portfolid éves referenciaindexe:
R=QA+nrn)*A+rn)*...*A+r,)
1, = 100% * Ippax

ahol:
RMAX,

I =
RMAX = RMAX,_,

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

XI.  VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

A Pénztdr sajat vagyonkezelésére vonatkozd részletes eljdrdsi szabdlyokat vegyonkezelési

irGnyelveket-a Vagyonkezelési-és-Vagyonértékelési-szabdlyzat-2. szamU melléklet tartalmazza.

Xll.  HATALYBALEPES

Jelen Befektetési Politikat a Pénztdr Igazgatdtandcsa 20234. decemberjulius 41-i Ulésén hozott
20234/1846. (VIL.OX.64.) szémU hatdrozataval fogadta el.

Jelen Befektetési Politika 2024. jeruér-jdlius 1-én 1€p hatdlyba.

Dr. Erd6s Attila Pataki Timea
az lgazgatoétandcs elndke agyvezetd
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1. sz. melléklet
Eszkdzallokécio

A vagyonkezelésbe atadott portfolid (fedezeti, mukodési és likviditasi portfélio) lehetséges
eszkozei:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztdr;
b) pénzforgalmi szdmla-és-befektetési-szérmie:
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszdmldn elhelyezett pénzosszeg;
d)  hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):
ar) magyar &llampapir,
az) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dallam
készfizetd kezességet vallal-{ideértve-aregybeank-&ital-kiboesétott-&rtékpeapirt),
az) Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével -
dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény_ (ideértve o jegybank dltal
kibocsdtott értékpapirt)
a4) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvnosan forgalomba hozott
kotvény,
as) magyarorszagi helyi dnkormdnyzat dltal nyilvnosan forgalomba hozott
kotvény:;

e) részvények:

e/) szobalvozott piacra bevezetett Moqvororszoaon nwlvonoscm forgalomba hozott

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven beldili,
bdarmely szabdlyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon beldl folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvénos
modon wsszcwonhctotlon vetell kotelezettséget jelentd darfolyamot tesz
kdzzeM Hve SRravls

e3) szabdlyozott piacra bevezetett, kalfélddn kibocsdatott, nyilvénosan forgalomba

hozott reszvenvte%sée%eﬂfagy—mes—e%ﬁ%ﬁ—eﬁekpeﬂﬁmeﬁe—beveze%e%
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e4) kalféldon  kibocsatott, nyilvénosan  forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja koételezettséget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven beldli
bdrmely szabdlyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akaddlya. vagy olyan részvény. amelyre a vételt megelézé

30 napon belll folyamatosan legaldébb két befektetési szolgdltatd nvilvénos

f)  befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

i, Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatlan és a szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot-,

2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan
és a szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot-,

£3) Ingatlan befektetési alap befektetési jegye,

4) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye

g) jelzaloglevél:
al) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kUlfoldon bejegyzett jelzGlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevél;

h)  hatéridds ugyletek;

i) repod (forditott repod) tgyletek.

Emellett a Pénztdrnak a muUkddési tartalék terhére maximum a  jogszabdlyokban
meghatdrozott mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely
elldtja - tobbek kdzdtt - a Prémium Egészségpénztdr adminisztrdcios és nyilvantartdsi,
j@radékszolgaltatdsi, behajtasi feladatait, valamint az EGESZSEGPENZTARI ELSZAMOLO KOZPONT
KFT-ben.
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geszs

éemium

egpenztar

A vagyonkezelésbe atadott fedezeti pénztéri portfolié lehetséges dsszetétele, befektetési eszkdzok és limitek

Minimum %

Eszkdzcsoportok Cél % Maximum % Referencia index
a targyévet
megel&zd év
negyedéves
jelentései alapjdan
Pénzforgalmi szadmla 0 0 ) .y i .
szamitott havi
atlagos pénztdri
szolgdltatdsok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar Gllampapir, dllami garancids értékpapir egyuttesen 0 95 100 95% RMAX
Magyar gazddlkodd szervezeti kdtvény 0 0 10
Magyar hitelintézeti kdtvény 0 0 40
Magyar énkormdanyzati kétvény 0 0 10
Hazai és kulféldi jelzéloglevél 0 0 25
Repo (forditott rep6) tgyletek 0 0 20
Részvények 0 0 10
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Magyarorszgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlon és a szrmaztatott Ugyletekbe fektetd 0 0 10

befektetési alapot

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve 0 0 5

az ingatlan és a szGrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot

Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 5 10 5% RMAX
Szarmaztatott tgyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye 0 0 5

Hatdridés ugyletek

Csak fedezeti célbdl

A vagyonkezelésbe atadott muikddési pénztari portfolio lehetséges 6sszetétele, befektetési eszkdzok és limitek

Eszkdzcsoportok Minimum % Cél % Maximum % Referencia index
a targyévet
megelézo év
negyedéves
jelentései alapjdan
Pénzforgalmi szdmla 0 0 : .y P .
szamitott havi
atlagos pénztdri
szolgdltatdsok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar Gllampapir, dllami garancids értékpapir egyuttesen 0 95 100 95% RMAX
Magyar gazdalkodd szervezeti kbtvény 0 0 10
Magyar hitelintézeti kdtvény 0 0 40
Magyar énkormdanyzati kétvény 0 0 10
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Hazai és kulféldi jelzaloglevél 0 0 25

Repd (forditott rep6) tgyletek 0 0 20

Részvények 0 0 10

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlon és a szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd 0 0 10

befektetési alapot

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve 0 0 5

az ingatlan és a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot

Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 5 10 5% RMAX
Szarmaztatott ugyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye 0 0 5

Hatdridés ugyletek

Csak fedezeti célbdl

A vagyonkezelésbe Gtadott likviditasi pénztari portflioé lehetséges dsszetétele, befektetési eszkdzok és limitek

Eszkbzcsoportok

Minimum %

Cél %

Maximum %

Referencia index

Pénzforgalmi szdmla

a targyévet
megeldzo év
negyedéves
jelentései alapjdan
szamitott havi
atlagos pénztdri
szolgdltatdsok
legfeljebb 120%-a

Lekotott betét

100

Magyar éllampapir, dllami garancids értékpapir egyuttesen

100

100

100% RMAX
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Magyar gazddalkodd szervezeti kbtvény 0 0 10
Magyar hitelintézeti kdtvény 0 0 40
Magyar énkormdnyzati kétvény 0 0 10
Hazai és kulféldi jelzaloglevél 0 0 25
Repd (forditott rep6) tgyletek 0 0 20
Részvények 0 0 10
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlon és a szrmaztatott Ugyletekbe fektetd 0 0 10
befektetési alapot

Kalfélddn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve 0 0 5
az ingatlan és a szdrmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alapot

Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 0 10
Szarmaztatott ugyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye 0 0 5

Hatdridés ugyletek

Csak fedezeti célbol
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A Pénztar befektetési tevékenységére vonatkozéan az aldbbi, egyéb szabdlyokat alkalmazza:

e A Pénztdr csak olyan eszkdzoket adhat el, amely a tulajdondban van, nettd ,rovid”
poziciok nem megengedettek;

e a nem OECD, illetve EGT tagorszdgbeli kibocsatd eértékpapirjdba torténd
befektetések arénya nem haladhatja meg az 6sszes kllfoldi befektetés 20%-at;

e aPénztdr hatdridds ugyleteket csak fedezeti célbdl kdthet, a spekuldcios céll kotés
mar meglévd eszkdzokre, az azok tartdsdbol adddd kockdzat csdkkentésére
kotnek. Fedezeti Ugylet esetén szlkséges egy fedezendd kockdzati kitettség,
amelyre iradnyul a fedezés;

e O Pénztdr Befektetési politikdjdban megengedett kulfdldi befektetésekbdl eredd
devizadrfolyam kockdzat minimalizaldsa érdekében a portfolid kdnyv szerinti
értékének moaximum 10%-a tarthatd devizafedezeti Ugylettel fedezett, kalfoldi
devizanemben denomindit eszkdzdkben;

e O kulfoldi devizban denomindlt eszkdzok fedezettségi szintje az 6sszes deviza
ardnydban mindenkor meg kell, hogy haladja a 95%-ot;

e O kOzvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa sordn biztositani kell, hogy a
pénztartagot kodzvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a kdzvetlen
befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez viszonyitottan — a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak
tekinthetéek az f) pontban meghatdrozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok;

e a4 Pénztdr nem koteles eladni a tulajdondban 1évo, tézsdérdl kivezetésre kerlld

részvényt a befektetési korldtoknak vald megfelelés céljabdl, az ilyen értékpapirok
ardnya azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok 5%-at;

e O Pénztdr befektetései kdzott ugyanazon kibocsatd kuldonbdzd értékpapirjainak
egyuttes részardnya — az dllampapirok és az olyan értékpapirok kivételével,
amelyekben foglalt kotelezettség teljesitéséhez az dllam készfizetd kezességet
vallal =, nem haladhatja meg oz dsszes pénztdri eszkdz 10%-At;

e az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmla, az ott elhelyezett betétek,
valamint az ugyanazon hitelintézet dltal kibocsatott, forgalomba hozott
értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok
20%-at;

e egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szdmla, az azokndl
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetek dltal
kibocsdtott, forgalomba hozott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg
a befektetett pénztdri eszkdzok 20%-at;
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e a pénztdr a targyévet megeldzd év negyedéves jelentései alapjan szémitott havi
dtlagos pénztdri szolgdltatdsok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd dsszeget
tarthat a pénzforgalmi szamlan.

A befektetési szabdlyoknak vald megfelelés szempontjdbdl a vonatkozé kormdnyrendeletnek
megfeleléen, az egyes eszkdzok kdnyv szerinti értékét kell figyelembe venni.

A megengedett aranyoktdl valo eltérés esetén kdvetendd szabdlyok

Vétkes (gyletkotésbd] eredd limitsértés esetén alkalmazando szabdlyok

Ha a vagyonkezeld vétkesen olyan tgylete (ke)t kot, amellyel megsérti a fenti iranyelvekben
megszabott befektetési korlGtozdsokat, akkor a limitsértés észlelését kdvetden kdteles azonnall
az ugylettel ellentétes iranyG tgyletet kotni (legaldbb a befektetési korlatot meghaladé, de
legfeljebb az eredeti Uigyletben szereplé mennyiségre).

Az eszkozOk atvetelebd! eredd limitsértés esetén alkalmazando szabdlyok

Ha eszkdzok dtvétele kdvetkeztében a befektetési limitek sérllnek, akkor a vagyonkezeld

ésszerl idon beldl, de legfeljebb 30 naptdri napon belul kételes az ardnyokat a meghatdrozott
korlatokon belllre vinni.
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2. sz. melléklet

Sajat vagyonkezelésre vonatkozd részletes eljarasi szabdlyok

Az Onkéntes Kdlcsdnds Biztositd Pénztdrakrol szold 1993, évi XCVI. torvény (a tovdbbiakban:

Opt.) és az bnkéntes kolcsdnds egészség- és dnsegélyerd pénztarak egyes gazddalkoddsi

szabdlyairél szol6 268/1997. (XI1.22.) sz. Kormdényrendelet (a tovébbiakban: rendelet)

eléirGsainak megfeleléen a Prémium Egészségpénztdr Igazgatdtandcesa a Pénztdr sajdt

vagyonkezelésre vonatkozd szabdlyokat, —befektetési és likviditdsi keretszabdlyokat, a

pénztdri befektetések letétkezelésére vonatkozd eldirdsokat a kdvetkezdk szerint dllapitja

meg.

L Altalénos befektetési szabdlyok, befektetési elvek

L

A pénztér mukddtetésére és szolgdltatésainak teliesitésére haszndlt térgyi eszkdzdk,

illetve azilyen térgyi eszkdzdk megteremtését szolgdld beruhézdsok kivételével a pénztér

eszkozeit (a tovabbiakban: befektetett pénztdri eszkdzok) kizdrdlag az 1. szdmu

mellékletben meghatdrozott befektetési formdkba (a tovdbbiakban: befektetési

formak) fektethetik be, illetve eszkozeiket ilyen befektetési formdkban tarthatjak. Az

egészségugyrél szold 1997. évi CLIV. térvény 3. §-énak f) pontjdban, illetve az

egészségugyi szolgdltatds gyakorldsanak dltaldnos feltételeirdl, valamint a mudkddési
engedélyezési_eljdrasrol szold6 96/2003. (VI 15.) Korm. rendelet 6. §-anak (1)

bekezdésében meghatdrozott egészséglgyi szolgdltatdbkra, amennyiben az intézmény

az Opt. 51. § (1) bekezdésben meghatdrozott egészségpénztdri szolgdltatést nydijt. az 1.

szdmu mellékletben felsorolt pénztdri befektetési formdkra eldirt korldtozdsokat nem kell

alkalmazni. Ugyanez érvényes a kihelvezett kiegészitd vdllalkozds Uzletrészére, tovabbd

a pénztar vagyondnak befektetését kezelését ingatlanfejlesztését

ingatlandzemeltetését és ingatlankezelését végzd  vagy adminisztrdcios  és

nyilvantartasi, jaradékszolgdltatasi feladatait elldtd szervezetben [1évé tulajdoni

részesedésre.

2. A Pénztdr csak sajdt eszkdzeit fektetheti be.

3. Az 1. pontban felsorolt tulajdonosi részesedések 6sszessége nem haladhatja meg a

Pénztar negyedéves jelentésében a tdargyidészakot megelézé negyedévben kényv

szerinti értéken kimutatott eszkdzei értékének 3 %-at. és legfelieblb 500 millid forint lehet.
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Az 1. pontban felsorolt tulajdonosi részesedések dsszességének folyamatosan meg kell
felelnie ezen hatarértéknek.

. A pénztdr a befektetési Uzletmenet targyévre vonatkozd elgondoldsait és céljait pénzigyi

tervében rogziti. Ha a pénztdr dltal befektethetd vagyon (fedezeti. muikodési. likviditdsi

alap tartalékdnak dsszege) 3 egymdst kdvetd negvedéven keresztill meghaladja az

egymilliard forintot, a pénztdr igazgatdtandcsa befektetési politikat készit, és azt az

elfogaddst kévetd 15 napon beldl az alapszabdlyban meghatdrozott médon a tagokkal

megismerteti, és a pénztdrak pénzigyi felligyeletét ellétd szervnek (a tovabbiakban:

Felugyelet) megkuldi. tovébbd a Fellgyelet dltal Uzemeltetett kdzzétételi helyen

kdzzéteszi.
A befektetési Uzletmenet eredményérdl szold tdiékoztatdt az éves beszimold részeként

a Kuldottkdzgyllés elé kell terjeszteni.

Amennviben a legutolsd nvilvénosségra hozatalt kdvetdéen a befektetési politika

megvaltozik, a pénztdr a déntés meghozataldt kdvetd 15 napon beldl ezt a valtozdst az

alapszabdlyban meghatdarozott médon a tagokkal ismerteti, és egyidejlleg a Fellgyelet

részére megkuldi, tovabbd a Felligyelet dltal Uzemeltetett kdzzétételi helyen kbzzéteszi.

A befektetésnek dsszhangban kell lennitik a Pénztar rovid lejarati (éven beliili) és hossz(

tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztdr folyamatos fizetéképességét.

A befektetéseket gy kell megvalasztani, hogy az egyes befektetések hozama — fedezeti

Uayletek kivételével — a lehetd legkisebb mértékben flggidn mds befektetések

hozamd&tdl.

._A befektetett pénztdri eszkdzék dllomdanya csak a tdmogatd adomdanya vagy az induld

vagyon Osszetétele miatt térhet el a rendeletben eldirt ardnyoktdl és formdaktol. Az

eltérésrél a Felugyeletet a befektetési és likviditasi jelentés benydjtGsaval egyidejlleg

értesiteni kell.

. Amennyiben a Pénztér az induld vagyon részeként vagy a tédmogatd adomdnya miatt a

rendeletben meghatdrozott eszkdzesoportba nem tartozd,  befektetett  pénztdri

eszkdznek mindsitett befektetéssel rendelkezik, azt be nem sorolt befektetett pénztdri

eszkdzként kell kimutatni.

._A rendeletben eldirt aranyoktol és formdatdl eltérd dllapot 1etrejéttétdl szamitott fél éven

belll a Pénztdr kodteles:

a) az eldirt befektetési ardnyoktél vald eltérést megszintetni

b) a be nem sorolt befektetett pénztdri eszkdzoket az eszkdzcsoportok kdzott felsorolt

befektetési formdak valamelyikébe atalakitani.

. A befektetések vagyonardnyos koltségei kdzdtt szdmolhatok el a pénztdri eszkdzdk

befektetését - részben vagy egészben - sqjgt maga kezeld Pénztarndl az e

tevékenységet kizdrolagosan végzy, munkaviszony keretében foglalkoztatott szemeélyek
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alkalmazdasdbdl fakadd személyi jellegl koltségek és azok kdzterhei. a telies pénztdri

vagyon és a sajdt kezelésl vagyon ardnydban. Errédl a pénztdrnak a hozamfelosztdsi

szabdlyzatdban kell rendelkeznie. Amennyiben a Pénztér sajét kezelésl vagyonrésze az

I milliérd forintot meghaladija. akkor a fenti kdltségek telies egészében elsz&émolhatdak a

befektetések vagyonardinyos kdltségei kdzdtt. A befektetések vagyonardnyos koltségei

koz6tt szdmolhatdk el a pénztdri ingatlanbefektetéseivel kapcsolatban felmerdld

ingatlanértékeléssel és muszaki ellendri tevékenységgel kapcsolatos koéltségek és

raforditdsok. A Pénztar nem szdmolhatja el a befektetések vagyonardnyos koltségei
kozdtt a meg nem valdsult ingatlanbefektetés eldkészitésével kapcsolatos koltségeket

és réforditésokat.

.Nem min&sul sajdt vagyonkezelési tevékenységnek, amennyiben a Pénztdr

vagyonkezelésbe ki nem helyezett befektetett eszkdzei kizérdlag hdézipénztdrban,

pénzforgalmi szdmldn, befektetési szdmldn - likviditdsi célbdl, dtmeneti jelleggel -

vannak elhelyezve.

ILIl. Befektetési és likviditasi keretszabdlyok

L

A Pénztdr befektetett pénztdri eszkdzeibdl portfolid osztdlyokat képezhet.

2.

A Pénztdr befektetései kdzo6tt ugyanazon kibocsdtd kuldnbdzd értékpapirjainak egyuttes

részardnya — az dllampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt

kotelezettség teliesitéséhez az dllam készfizetd kezességet vdallal kivételevel——, nem

haladhatja meg az 6sszes pénztdri eszkdz 10 %-at. Az egy hitelintézetnél vezetett
pénzforgalmi szdmla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelintézet dltal

kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztdari eszkdzok 20%-atEgy—beankesoperthoz —tartozd—hitelintézetnét

meg—ea—pénztdri-eszkéz0k-—40-%-&t. Egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett

pénzforgalmi sz&dmla, az azokndl elhelyezett betétek. valamint az ugyanazon csoporthoz

tartozd szervezetek dltal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egylttes értéke

nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 20%-at. A Pénztdr a targyévet

megeléz6 év negyedéves jelentései alapjan szdmitott havi dtlagos pénztdri

szolgdltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd ésszeget tarthat a pénzforgalmi
szamldan.

A Pénztdr hdzipénztardban annak napi zdrdsakor legfeljebb 500 000 Ft készpénz

tarthato.
A Pénztdr a vagyondnak egyuttesen legfelijebb 10 %-at fektetheti ingatlanba és az

ingatlanba fektetd befektetési alap befektetési jegyeibe.
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5. A pénztari befektetések rendeletben eldirt mértékeit a szdmviteli szabdlyok

alkalmazdasdval a befektetett eszkdzok kdnyv szerinti értéke alapjdn kell megdllapitani.

Az egyes befektetési eszkd6zdk aréinydnak sz&émitéisakor az egyes befektetési eszkdzdkhodz

kapcsolddd szdrmazékos Ugyletekben megtestesuld — a befektetési alapokra vonatkozd

térvénvi eldirdsok szerint meghatdrozott — nettd pozicidt is figyelembe kell venni.

A Pénztdr negyedévenként befektetési és likviditasi jelentést készit. melynek célja az adott

idészakban (negyedévben) a befektetett és szabad pénztdri eszkézok valtozésainak a

befektetési, likviditasi, biztonsagi szabdlyoknak térténd megfelelés bemutatdsa.

A negyedéves beszdmoldsi idészakok kodzo6tt a pénztdri befektetések tényleges ardnyai

legfeliebb 5 %-o0s mértékig térhetnek el a rendelet 2. sz&mU mellékletében el&irt
mértékektdl.

LA szabdlyozdsi szint elérését kdvetden alkalmazandd keretszabdlyok

1.

A Pénztdr az eldirt befektetési formdk esetén az aldbbi szabdlyoknak kételes megfelelni:

a) a Pénztdr csak olyan eszkdzoket adhat el. amely a tulajdondban van, nettd, rovid”

pozicibk nem megengedettek:

b) a Pénztdr dltal a részvényekbe fektetett eszkdzok ardnya nem haladhatia meg a

befektetett pénztdri eszkdzdk 50 %-at:

c) _a Pénztér dltal Magyarorszdgon és kulféldon bejegyzett gazddalkodd szervezet — a

hitelintézet kivételével — dltal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a

jegybank dltal kibocsatott értékpapirt). valamint magyarorszégi és_kalfoldi helyi

onkormdanyzat dltal nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény eszkdzodk értékének

csoportonként szadmitott egyuttes ardnya nem haladhatja meg a befektetett

pénztdri eszkdzok 10-10 %-Aat, és egyUttes ardnyuk nem haladhatja meg a befektetett

pénztari eszkdzok 30 %-Aat:

d) a Pénztér jelzdloglevélbe fektetett eszkdzeinek egydttes ardnya nem haladhatja

meg a befektetett pénztdri eszkdzok 25 %-at:

e) a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa sordn biztositani kell, hogy a

pénztartagot koézvetetten terheld befektetési koltségek meértéke — a kdzvetlen

befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez viszonyitottan — a vagyonkezelési

koltségekkel dsszhangban  legyen.  Kdzvetett  befektetési instrumentumnak

tekinthetéek a befektetési jegyek. illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

f) a befektetési jegyben. illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirban feltintetett

eszkdzokén  beldl oz ingatlanba  befekteté befektetési  alapok. valamint az

ingatlanokban feltintetett eszk6zdk egylttes ardnya nem haladhatjo meg a

befektetett pénztdri eszkbzok 10 %-Aat:
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g) _hatdridés és opcids Ugyleteket csak fedezeti célbol kodthet. a spekuldciés céll kotés

nem megengedett. Fedezeti céld az olyan Ugylet, amelyet a Pénztér portfolidjdloan

mMar meglévd eszkdzdkre, az azok tartdsdbdl adddd kockdzat csdkkentésére koti.

Fedezeti Ugylet esetén szUkséges eqy eldzetes kockdzati kitettség, amelyre irdnyul a

fedezés.
h) aPénztar repd (forditott repd) tgyleteinek értéke nem haladhatja meg a befektetett

pénztdri eszkdzok 20 %-at:

i) a befektetett pénztdri eszkdzokdn belil a pénzforgalmi szémla, a lekotott betét, a
magyar és kalféldi allampapirok, értékpapirok, amelyben foglalt kdtelezettség

teliesitéséért  az  dllamok  készfizetd kezességet vdallalnak,  valamint  a

jelzéloglevelekben meghatdrozott eszkdzdk, és a kizdrdlag ezen eszkdzodkbe fektetd

befektetési jegyek egyuttes ardnydnak legaldbb 40 %-nak kell lennie.

. A hézipénztdr a pénztdr székhelyén, illetve telephelyén kulccsal z&rhatd, tlzbiztos

lemezkazettGban kerdl elhelyezésre, amelyet pdncélszekrényben kell elzdrni. A
pdancélszekrényen kivul csak a be- vagy kifizetéshez, illetve a jogszabdlyban eldirt

kodtelezettséqg teliesitéséhez szikséges iddtartam alatt tdrolhatd a kazetta. A tagok

részére rendelkezésre all6 hdzipénztdri nyitvatartasi idét gy kell megdllapitani, hogy

biztosithatd legyen. hogy a nap végén a fedezeti alap pénzeszkdzei banksz&dmldn vagy

befektetési szdmldén legyenek elhelyezve, azok a hdézipénztdrban nem tarthatdk. A

pénztdr a telephelvek sz&mdétdl fuggetlentl az egyes napok végén vagyondnak

legfeliebb 10 sz&zalékdt tarthatja hdzipénztdrban, de a székhelyén és telephelyenként
kalén-kuldn legfelieblb 500 000 Ft-ot.
._A befektetési szabdlyok alkalmazdsa szempontjdbodl a Pénztarndl a tagok kéveteléseinek

fedezetéul szolgdld tartalékot olyan pénznemben fenndlldbnak kell tekinteni, amelyben a

Pénztar Alapszabdlya szerint a Pénztar szolgdltatdsi kdtelezettsége keletkezik.
Az egvéni sz&dmldk fedezetéll szolgdld eszkdzdket a Pénztdr szolgdltatdsi kdtelezettség

pénznemében fenndlld befektetésekbe kell kihelyezni.

A Pénztdrnak lehetésége van arra, hogy a pénztdri szolgdltatdsi kotelezettség 10 %-at

meg nem haladoé dsszeget ne a szolgdltatdsi kbtelezettség pénzneme szerinti eszkdzben

tartsa.

. A nem OECD-, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjdba toértend befektetések
ardnya nem haladhatja meg a kulféldi befektetések 20 %-at.

. Magyarorszdgon bejegyzett, szdrmaztatott Ggyletekbe befektetd alap befektetési

jegyének. illetve a kulféldi bejegyzett és a kibocsdatds orszdgdban szarmaztatott

Ugyletekbe befektetd alapnak mindsuld befektetési alap jegyének egylttes arnya nem

haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok 5 %-at. A Magyarorszdgon bejegyzett
kockdzati tékealap jegyének, illetve a kulfélddn bejegyzett és a kibocsatds orszdgaban
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kockdzati tékealapnak mindsuld alap jegyének egyuttes ardnya nem haladhatja meg a

befektetett pénztdri eszkd6zdk 5 %-at. Eqy kockdzati tékealap dltal kibocsatott jegyek

arénya nem haladhatja meg a befektetett pénztéri eszkdzok 2 %-4t.

6. Az egyéb., tézsdén vagy mdés szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban térténd

befektetések ardinya a befektetett pénztdri eszkdzdk 10 %-&t nem haladhatja meg.

IV.Befektetések Uitemezése

A pénztdr a tartalékok pénzlqgyi helyzete alapjdn a likvid pénzeszkdzdk alakuldsdt

folyamatosan figyelemmel kiséri és a vdarhatd kotelezettségek figyelembevételével, a

befektetési vezetdvel egyeztetett mdédon dént azok befektetéséréte dtaddasardl.

V.A pénztdri befektetések letéti 6rzése és letétkezelése

. A pénztér a letétkezelési feladatok elldtéséval a befektetési vdllalkozdsokrdl és az

drutédzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl

sz6l6  torvényben meghatdrozottak szerinti  letétkezelés szolgdltatds nydijtdsdra

feljogositott hitelintézetet kdteles megbizni. Nem koteles letétkezeldét megbizni az a

pénztdr, amelynek targyévi nyitbmeérlegében a fedezeti és likviditasi alap egyuttes
dllomdnya nem haladja meg a 100 millidé forintot, és amely a vagyondt kizarolag a

rendelet 1. szama melléklet 1. pont a)—c) alpontja szerinti eszkdzoékben tartja.

2. A Pénztér befektetési tevékenységéhez kapcsolddd pénzforgalmdt a  szémdra

letétkezeldi szolgdltatdst végzd hitelintézetnél, kizardlag kuldn e célra nyitott befektetési

sz&dmldén koételes bonyolitani.

3. A pénztdri letétkezeld az aldbbi feladatokat egylttesen végzi:
a) vagyonkezeldként _befektetési szamlat (szémldékat) — ideértve a pénztér sajdt

befektetési tevékenységéhez kapcsolddd befektetési szmldt is -, valamint

értékpapir-szamlat vezet a Pénztdr szdmdra. Ha a Pénztdr vagyonkezelésbe ki nem

helyezett eszkdzeihez kapcsolddd pénzforgalmi szdmibt vezetd hitelintézet és a

letétkezeld egy szervezet. d befektetési szamla (szamidk) e pénzforgalmi szémia

alsz&mildi is lehetnek:

b) elldtja a Pénztér tulajdondban Iévé, nyomdai Gton elddllitott értékpapirok értékpapir-

letétkezelését:

c) értékeli a Pénztdr értékpapir-allomanydt:

d) beszedi _a_Pénztar értékpapir-szadmldjan nyilvantartott értékpapirokon képzddd

kamatot, osztalékot, torlesztést és egyéb jGrandbdsagokat:
e) ellétja a Pénztdar befektetési Uizletmenetét végzd szervezetek ellendrzését;

f) elszamolja és nyilvantartja az értékpapir tgyleteket, amelyek alapjén 6sszeveti a

befektetési szamlan tértént pénzforgalmi mozgdsokat az értékpapir-allomany
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valtozdsaval, és a Pénztdr rendelkezése alapjdn végzi a fizetési szamldra térténd

utalést:

g) szolgdltatia a Pénztdraknak és a Pénztdr vagyonkezeldiének az dnkéntes kolcsdnds

egészségpénztér  mukddésére  vonatkozd,  tovdbbd o  letétkezeléssel  és

vagyonkezeléssel 6sszeflggd jogszabdlyok eldirGsainak betartdsdhoz szikséges

adatokat:

h) elldtja a letéti drzéssel kapcsolatos teenddket:

i) ellendrzi a pénztéri befektetésekre vonatkozd jogszabdlyi eldirdsok betartésdt:

j) ha a Pénztar Ggy dont. felhatalmazdsa alapjén eljér a Pénztér tulajdonosi jogai

gvakorldsénak o biztositdsa érdekében a letétkezelésben 1évd értékpapirok

vonatkozdésdéban:

k) ellenjeqyzi az ingatlanokra vonatkozd addsvételi szerzédéseket:

1) ellenjegyzi az ingatlanértékelé megbizdsdhoz sziikséges szerzédést.

. Egy pénztarnak — a letétkezelési szerzbdés felmonddsi idejének tartamdat kivéve — egy
letétkezelbje lehet.

._A Pénztdr nem bizhatja meg pénztdri letétkezeléssel azt a szervezetet

a) amely a Pénztér pénzeszkdzeinek befektetését vagy befektetett eszkdzeinek

addsvételét végzi,

b) amelyhez a Pénztdr befektetési tizletmenetét részben vagy egészben kihelyezi,

c) amely ellen csdéd- vagy felszdmoldsi elidrds van folyamatban, illetve amely ellen a

térgyévet megeldz6 két éviben csdédelidrdst folytattak le,

d) amely a hitelintézetekrél és a pénzigyi vdllalkozésokrél szélé jogszabdlyban
meghatdrozottak szerint befolydsold  részesedéssel rendelkezik o  Pénztar

vagyonkezelbjében

e) amelynek 10 %-ot meghaladd mértékben tulajdonosa olyan természetes vagy jogi

személy, aki a Pénztér vagyonkezeldiében 10 %-ot meghaladd mérték tulajdonnal

rendelkezik

f) amelyhez a Pénztdr nyilvantartdsainak vezetését kinelyezte.

. A Pénztdr befektetési doéntéseinek meghozataldra feljogositott személy vagy a

déntéshozd testllet tagja nem lehet a letétkezeld tulajdonosa, vezetd tisztségviseldie

vezetd alldsd alkalmazottia. E rendelkezést nem kell alkalmazni, ha a Pénztdrnak van

vagyonkezeldje.

. A Pénztdr tulajdondban lévé értékpapirok kizdrdlag a letétkezeldnél helyezhetdk el, kivéve

az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndit dvadékot kizardlag a

letétkezel6hdz lehet szdllitani, transzferdini.

A letétkezeld felel a jogszabdlyban foglalt kbtelezettségei teljesitésének elmulasztasabol

adodo karokért. Az e felelbsséget kizard vagy korldtozd szerzddési kitétel semmis.
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9. A letétkezeld tevékenysége végzése sordn kdzremukddot, igy kuldndsen al-letétkezelbt

vehet igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztdsaiért sajdtioként felel. Al-

letétkezeldként kizdrdlag a letétkezeldkre vonatkozd jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld

mdasik letétkezeld, illetve ennek kulfoldi megfeleldje vehetd igénybe.

10. A pénztdri letétkezeld tevékenységét a Pénztér érdekében, a letétkezelésre vonatkozd

megbizdsoknak megfeleléen kételes végezni. Amennyiben a Pénztdr befektetéseinek

Osszetétele nem felel meg a rendelet 5-6. §-ban foglalt eldirdsoknak. Ggy ennek

bekovetkeztét kdvetd 2 munkanapon (bank esetében banki napon) belil a letétkezeld
koteles errdl a Pénztdrat, a FelUgyeletet és — amennyiben a vagyonkezelést kulsé

szervezettel végezteti — a Pénztdr vagyonkezeldiét értesiteni. A letétkezeld a jogszabdlyba

Utkdz6 megbizédsokat kdteles visszautasitani.

1. A letétkezelbének a fedezeti alap eszkdzeit a pénztdr tdbbi eszkdzetdl elkuldnitve kell

kimutatnia.

12. A pénztarnak az eszkdzok megvasarldsakor, illetve legaldbb a targyhd utolsé napjdra
vonatkozdéan tdjékoztatnia kell a letétkezeldt arrdl, hogy melyik eszkdzdket rendeli a

e gz

(vagy annak valamely elkalénitett alszamidja) vagy lekstott betéte tobb alap kézétt van

megosztva, kdzdinie kell a letétkezeldvel. hogy ezekbdl mekkora dllomdény tartozik a

fedezeti alaphoz. A pénztérnak olyan naprakész analitikus nvilvéntartéist kell vezetnie,

amelybdl - a fuggd tételek figvelmen kival hagydsdval — munkanaponként

egyértelmuien megdllapithatd, hogy az egyes eszkdzok melyik alaphoz tartoznak. A

pénztdr minden hénap 15. napjan, illetve, ha az nem munkanapra esik, akkor az azt

kévetd elsd munkanapon tdjékoztatja a letétkezeldt a fedezeti, a mUkddési és a likviditasi

alap targyhonapot megeldzd hdnap végi pénzeszkdzeirdl, valamint a figgd tételekrol.

13. A Pénztdr kdnyvvizsgdldja a pénztdr eszkdzeit tartalmazd negyedév veégi letétkezeldi
nvilvéntartéist kdteles dsszevetni a Pénztér analitikus nvilvéntartdsaival. Az egyezdséqg

vizsgdlata a befektetési instrumentumok darabszémdara és névértékére vonatkozik.

Egvezdség hidinydban a kdnyvvizsgdld kdteles a Pénztdrat és a Fellgyeletet az eltérésrél

az érintett befektetési eszkdzok megijeldlésével - egyidejlileg - irdsban téjékoztatni.

VLA Pénztdr vagyonkezelése

Amennyiben a Pénztdr targyévi nyitbmerlegében a fedezeti és likviditasi alap egydttes

allomdénya meghaladja a 100 M Ft-ot, Ugy a Pénztdr a vagyonkezelést abban az esetben

végezheti vagyonkezeld megbizdsa nélkal 6ndlliéan, ha

a) ezt a Pénztdar Alapszabdlya tartalmazza

b) rendelkezik befektetési politikval, amelyben rogzitésre keriinek a sajét vagyonkezelésre

vonatkozo részletes eljardsi szabdalyok
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c) a vagyonkezelési tevékenység irdnyitdsara olyan értékpapir-forgalmazdsra jogositd

szakmai vizsgéval rendelkezd - egymiilliéird forintnél nagyobb sajdt kezelésl befektetett

eszkdzdk esetében vele munkaviszonyban &llé - személyt alkalmaz, aki szakirédnyu

felséfokl végzettséggel (egyetemen vagy féiskoldn szerzett jogi. dllamigazgatdsi,

kdzgazdasdgi vagy pénzaqgyi diploma, oklevél illetve kdnywvizsgdldi végzettség) és

legaldbb 3 év szakmai gyakorlattal rendelkezik.

A Pénztdr vagyonkezelését 2017. oktdber 1-t8l kezdve sajdt maga végzi.

A vagyonkezelési tevékenyséq irdnyitdsa az Igazgatdtandcs feladata.
A _konkrét befektetésre vonatkozd dontések meghozatala a vonatkozd szabdlyok
figyelembevételével a befektetési vezetd feladata.

A Pénztér a vagyonkezelésre dtaddsra kerlld pénzeszkdz nagysadgdnak meghatdrozésakor
mindig figyelembe veszi a Pénztar varhatd szolgdltatasi és mukoddési kifizetéseinek varhatd

nagysagdt.

Nem mindsul sajdt vagyonkezelési tevékenységnek amennviben a  pénztdr a
vagyonkezelésbe ki nem helyezett befektetett eszkodzei kizGrolag hdzipénztdrban
pénzforgalmi sz&mldn, befektetési sz&dmidn vannak elhelyezve.
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