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BEVEZETO

A PREMIUM Onkéntes Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (a tovdbbiakban: Pénztér)
befektetési tevékenységével kapcsolatos kérdéseket a kovetkezd dokumentumok
szabdlyozzdk:

a) az onkéntes kélcsdnods biztositd pénztarakrél szol6 1993. évi XCVI. Térvény:

b) az onkéntes kolcsonds egészség- és oOnsegélyezd pénztarak egyes gazddlkoddsi
szabdlyairél szol6 268/1997. (XI1.22.) Kormdanyrendelet;

c) az onkéntes kolcsonds egészség- és Onsegélyezd pénztdrak beszdmoldkészitési és
kdnyvvezetési  kotelezettségének  sajdtossagairdl  szolé  252/2000.  (XI.24.)
Kormdanyrendelet;

d) a Pénztér Alapszabdlya, Pénzkezelési szabdlyzata, Hozamfelosztési szabdlyzata,
Vagyonkezelési és Vagyonértékelési szabdlyzata, valamint jelen Befektetési Politika.

A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabdlyozza, melyeket a vonatkozd jogszabdlyok
és mds pénztdari szabdlyzatok nem szabdlyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztdr a
jogszabdlyi elirdsokhoz képest magdra nézve részletesebb szabdlyozdst kivan érvényesiteni.
Minden egyéb kérdésben az eldbbiekben foglaltak az irdnyadok.

. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESE

A pénztdri vagyon befektetésének célja

A Pénztdr befektetési tevékenységének célja a Pénztdr tagjai dltal illetve részére teljesitett
befizetések, ezen belll pedig elsésorban a pénztdrtagok egyéni szadmldin jovairt befizetések
redlértékének ndvelése, de legaldbb megdrzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhatd
idépontjaig.

A pénztéri vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztdr, befektetési tevékenysége sordn folyamatosan biztositja zavartalan mikdédésének
pénzlgyi feltételeit, igy kUldndsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjdt, valamint a
Pénztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdondban, illetve birtokdban 1évé eszkdzdket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditds mértékének egylttes és egyben egymdshoz viszonyitott mérlegelésével fekteti
be gy, hogy ennek sordn a biztonsdgot elsérendd szempontként érvényesiti. A biztonsag
fogalmdn jelen esetben a vagyon befektetése céljgnak valamint az 1. pontban roégzitett
alapelvek teljesulésének valdszinlsége értendd.

3. Az elbézbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztdr térekszik
arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kildnbodzd kibocsatdk kodzdtt az dgazatok szerinti
hovatartozdsuk alapjan, mdasrészt a kuldnbdzd tipusu és jellegl eszkdzdk kdzott — az eszkdzok
jogi és koézgazdasdgi-pénzugyi jellemzsi alapjan. A mds devizanemben denomindit
eszkdzdkbe torténd befektetés csak a jelen Befektetési Politika mellékletében meghatdrozott
devizafedezettség mellett megengedett.
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IIl. A BEFEKTETESI POLITIKABAN ERVENYRE JUTO ERDEKEK

A befektetés sordn fokozottan tgyelni kell a pénztartagok hozam, illetve biztonsag irdnti
érdekeire. Sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem esetleges késdbbi moddositdsai,
sem pedig a kordbban elért hozamok a jévére vonatkozdan nem adnak garancidt a
hozamok nagysagara.

A pénztdr alapvetd érdeke a likviditds megdrzése.

I\V. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA, MODOSITASA

A Pénztar befektetési politikdjat az Igazgatdtandcs alakitja ki és fogadja el, javaslattételi joga
van a befektetésekért felelds vezetdnek.

A Befektetési Politika irGsbeliség feltételéhez kotdtt. Modositdsa ugyancsak irdsban térténhet.
Ennek célja, hogy a tagsdag kellé informdcidval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése
sordn kovetett elvekrdl és az ezekhez pdrosuld befektetési kockdzatok mértékérdl.

A kialakitott Befektetési Politikat figyelembe véve kell/lehet a Pénztar vagyonkezelésében
kdzremuUkodo szolgdltatok feladatkdrét meghatdrozni és szamukra irdnyelveket adni.

A Befektetési Politika kialakitdsa sordn a befektetési célok érvényesulését szem eldtt tartva
- értékelni kell a Pénztdr likviditdsi helyzetét és annak varhatd alakuldsat;
- a likviditasi tervvel &sszhangban kell meghatdrozni a befektetési célként
szerepeltethetd instrumentumok korét;
- a rendelkezésre dallo piaci informdciok és varakozdsok alapjan kell meghatarozni a
pénztdari vagyon befektetési iranyait és dsszetételét.

Az Igazgatdtandcs legaldbb évente koteles ddntést hozni a befektetési politika fenntartdsa
vagy moédositdsa kérdésében.

Rendkivili  esemény/koriimény  bekovetkezése esetén a  befektetési  tevékenység
végrehajtadsdval megbizott - a Befektetési politika gyakorlati megvaldsitdsaban kdzremikddd
- személyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fenndlldsat a Pénztar befektetésekért felelds
vezetdje felé, aki jovaslatot tesz a szlkségessé vald intézkedések meghozataldrdl, illetve a
Befektetési Politika rendkivili modositasat szlkségessé tevd esemény bekdvetkeztekor az
Igazgatétandcs rendkivili Glésének 6sszehivasarol.

Az Igazgatdtandces a tagok érdekeit mindenkor szem eldtt tartva dont a Befektetési Politika
rendkivuli moédositasarol.
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Amennyiben a legutolsd nyilvénossagra hozatalt kévetden a befektetési politika megvdaltozik,
a pénztar koételes a dontés meghozataldt kdvetd 15 napon beldl ezt a vdltozdst az
alapszabdlyban meghatdrozott moédon a tagokkal ismertetni, és egyidejlleg a Felugyelet
részére megkuldeni

V. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztdr befektetési politikdja teljestlésének értékelését legaldbb évente egyszer az
lgazgatdtandcs koteles elvégezni.

Az értékelés soran meg kell vizsgdini, hogy:
- a kialokitott Befektetési Politka megvalositdsa segitette-e a pénztdri vagyon
befektetési céljainak elérését,
- teljestltek-e az eléirGnyzott célok,
- a vagyon Osszetétele osszhangban volt-e a Befektetési Politikdban és a
jogszabdlyokban el&irt rendelkezésekkel,
- szUlettek-e intézkedések oz esetleges eltérések megsziintetésére,
- 0z értékelt iddszakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkivili esemény, ezek
milyen hatdssal voltak a portfolid szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhitd
intézkedés,
- indokolt-e a Befektetési Politika modositdsa.

A befektetési Uzletmenet eredményérdl szolo tdjékoztatdt az éves beszdmold részeként a
kdzgyllés elé kell terjeszteni.

VI. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASABAN ERINTETTEK FELADATMEGOSZTASA

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a.) Igazgatétandcs,

b.) befektetési vezetd,

c.) ugyvezetd, fékonyveld

d.) letétkezeld,

e.) konywvizsgalé

f.) befektetési szolgdltaték (kereskedési partnerek).

A vagyonkezelést a Pénztdr az Alapszabdlydban foglaltak szerint vagyonkezeld bevondsa
nélkdl, ondlldan végzi.

. Az lgazgatdtandcs feladata és hatdskore
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A pénztari vagyon kezelésének legfébb irdnyitdja az Igazgatdtandcs. A vagyonkezeléssel
kapcsolatos minden dontés, igy kuldndésen a Vagyonkezeld esetleges alkalmazdsa,
kivGlasztdsa és megbizdsa, a vagyonkezelési szerz6dés Pénztdr részérdl torténd megkotése,
modositdsa és megszintetése, a Vagyonkezelési és vagyonértékelési szabdlyzat és a
Befektetési Politika elfogaddsa, megvalositdsdnak értékelése, modositdsa a vagyonkezelési
irdnyelvek meghatdrozdsa az Igazgatdtandcs hatdskorébe tartozik.

Ennek keretében az Igazgatdtandcs jogosult U kereskedési partnerrel vald egyuttmuikoddés
engedélyezésére, illetve megsziintetésére.

2. A befektetési vezetd feladata és hatdskdre

A Pénztdr befektetésekeért felelds vezetdt alkalmaz.

A Pénztar befektetésekért felelds vezetdje a vagyonkezelési tevékenység sordn mindazokat a
jogokat gyakorolja, amelyet az Alapszabdly, az Igazgatétandcs hatdrozata, a Vagyonkezelési
és vagyonértékelési Szabdlyzat és jelen Befektetési Politka a hatdskdérébe utal. A
befektetésekért felelds vezetd javaslatot tesz a Befektetési Politikara, valamint negyedéves
besz&dmoldja alapjdn térténik az elmalt iddszak befektetési teljesitményének értékelése.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmaozott a Pénztdr érdekében jar el, o
pénztarakra vonatkozd befektetési eldirdsok szerint.

A befektetésekért felelds vezetd feladata:
- O befektetési tevékenység menedzselése, kontrollja;
- O befektetési piaci kornyezet figyelemmel kisérése;
- a vagyonkezelés korébe tartozd - kdzgyulési, igazgatotandcsi, ellendrzd bizottsdgi —
elbterjesztések elkészitése;
- O Befektetési Politika és annak modositdsdra vonatkozd javaslatok kialakitdsa;
- aPénztdr letétkezeldje kivalasztasanak eldkészitd feladatai;
- O letétkezeld szerzdédésben vallalt kdtelezettsége teljestlésének ellendrzése;
- 0 pénztari befektetési jogszabdlyok modosuldsdnak figyelemmel kisérése.

A befektetésekért felelbs vezetd munkdjat az Igazgatdétandcs, illetve az Ellendrzd Bizottsdag is
koteles ellendrizni.

3. Az Ugyvezetd, fékdnyveld feladata és hatdskore
A likviditas biztositdsa az Ugyvezetd és a fékdnyveld feladata. Ennek keretében kdzvetlendl,
vagy a befektetésekért felelds vezetd kdzremUkddésével intézkednek a pénzeszkdzodk
pénzforgalmi szadmldn, vagy lekotott betétszdmidn torténd elhelyezésérdl a jogszabdlyi

eléirdsok figyelemben tartdsa mellett.

A fokonyveld feladata ezen kivil a Pénztér-letétkezeld- befektetési szolgditatok (kereskedési
partnerek) kozotti kapcsolat, informdciodram és elszémoldsi/ bizonylati rend biztositasa.
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A Pénztdr Ugyvezetdjének feladata a Befektetési PolitikGban meghatdrozott célok, alapelvek
és teenddk megvalositdsa érdekében az ebben kdzremukddd szolgdltatok tevékenységének
elésegitése valomint ellendrzése. A Pénztdr Ugyvezetése az dltala fontosnak itélt tovabbi
feladataikat és kodtelezettségeiket jelen Befektetési PolitikGban, valamint szerzédésekben illetve
egyéb megdllapoddasokban régzitheti.

Az Ggyvezetd gyakorolja a befektetési vezetd felett a munkdaltatdi jogokat.

4. A letétkezeld feladata és hatéskore

A pénztdr a letétkezelési feladatok elldtasaval a hitelintézetekrél és a pénzugyi
vallalkozdsokrol  szold  jogszabdlyban meghatdrozottak  szerinti  letétkezelés  kollektiv
befektetések részére szolgdltatds nydjtasara feljogositott hitelintézetet kdteles megbizni.

A pénztdri letétkezeld az aldbbi feladatokat végzi:

- értékeli a pénztdr értékpapir-allomanyat,

- beszedi a pénztar értékpapir-szamldjan nyilvantartott értékpapirokon képzdbdd kamatot,
osztalékot, térlesztést és egyéb jaranddsdgokat,

- elszdmolja és nyilvantartja az értékpapir Ugyleteket,

- ellendrzi a pénztdri befektetésekre vonatkozd jogszabdlyi eldirdsok betartdsdt,

- ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket.

A Pénztdr csak egy letétkezeldt bizhat meg.

A letétkezel feladata és hatdskdre a hatdlyos jogszabdlyok figyelembe vételével
szerzbédésben kerll rogzitésre, valamint a felek eljérdsi rendben hatdrozzék meg o
hatdskordket és feladatokat.

5. A koénywvizsgdld feladata és hataskore

A pénztdr konywvizsgdldja a pénztdr eszkdzeit tartalmazd negyedév végi letétkezeldi
nyilvantartast koteles Osszevetni a pénztdr analitikus nyilvantartdsaival. Az egyezdség
vizsgdlata a befektetési instrumentumok darabszdmdra és névértékére vonatkozik.
Egyezdség hidnydban a kényvvizsgdld koteles a pénztdrat és a Felugyeletet az eltérésrél az
érintett befektetési eszkdzok megjeldlésével - egyidejlleg - irasban tdjékoztatni.

6. A befektetési szolgaltatd (kereskedési partner) feladata és hatdskore
A befektetési szolgdltatd a befektetési vezetd kérésére ajdnlatot ad a kivalasztott
értékpapirokra vonatkozéan és kdzremuUkddik a tranzakcid megkotésében. A befektetési

szolgdltatd feladata és hatdskére a hatdlyos jogszabdlyok figyelembe vételével szerzbédésben
kerul rogzitésre.
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VIIl. A PENZTAR BEFEKTETESSEL FOGLALKOZO ALKALMAZOTTAI, A LETETKEZELO KIVALASZTASANAK,
ERTEKELESENEK, DIJAZASANAK IRANYELVEI

A vagyonkezeldt, a letétkezel6t, valamint a befektetéssel foglalkozd alkalmazottakat és

<o

szakértdket az Igazgatdétandcs valasztja ki, és dont dijazdsukrol.

A vagyonkezeld és a letétkezeld kivalasztdsakor a Pénztdr Ugyvezetése, valamint
lgazgatdétandcsa a  kdvetkezd irdnyelveket, szempontokat veszi figyelembe a jeldltek
vonatkozasdban:

» tulajdonosi hattér,

= tokehelyzet,

» (zleti malt — kUl6nds tekintettel a cséd- vagy felszdmoldsi eljdrdsokban vald
érintettségre, a jogszabdlyi eldirdsok betartdsara, illetve az esetleges hatdsdagi,
feligyeleti eljardsokra, szankcidkra — mind a cégre, mind annak személyi
dllomdanydra vonatkoztatva,

» szakmai hirnéy, elismertség,

= referencidk, Ugyfelek,

» dijozds,

= szolgdltatdsok kdre és mindsége, ideértve az adatszolgdltatast,

» személyi dllomdany Gsszetétele, mindsége és dllanddsdga,

» O szervezeti, irdnyitasi, dontési, ellendrzési és nyilvantartasi rend,

» O targyi, technikai feltételek,

» oz ugyfélkapcsolattartds feltételei, kortlmeényei,

agy, hogy minden szempont esetében a jogszabdlyi elbirdsok teljesitése és annak mikéntje oz
egyéb tényezdk folé rendelt, elsérendld mindsitési szempont, szlrbfeltétel.

A Pénztdr letétkezeldjének, befektetési szolgditatojanak és befektetési vezetdinek meg kell
felelni a jogszabdlyokban foglalt dsszeférhetetlenségi kritériumoknak.

A pénztdr a letétkezeldt és a befektetési vezetdt hossza tavra valasztja ki.

A kiv@lasztas sordn elsédleges érdek a biztonsdg, a megbizhatdsdg és a szakmai hozzdértés.
Befektetési vezetének kizardlag olyan személy vdlaszthatd, aki rendelkezik a jogszabdlyban
eldirt iskolai végzettséggel és szakképesitéssel. A befektetési vezetd kizdrdlag a pénztdrral
munkaviszonyban allé személy lehet. A befektetési vezetd kivalasztdsa az Ugyvezetd igazgatd
feladata, a befektetési vezetd kinevezését az Igazgatdtandcs hagyja jova. A pénztdr
letétkezelbjének, a befektetési vezetdjének értékelését a pénztdr Igazgatdétandcsa kdzvetlend
végzi.

A befektetési vezetd értékelése sordn az Igazgatdtandcs a Befektetési Politika megvalositasat
vizsgdlja.

A letétkezel6t a gyors, pontos, megbizhatd és kiegyensulyozott adatszolgdltatds alapjan
értékeli.
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A vagyonkezeld és a letétkezelsd dijozdsdnak meghatdrozdsa sordn a Pénztdr olyan dij-
szolgdltatds-, illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitGsdra és fenntartdsdra torekszik, mely
elvarhatd moédon szolgdlja a pénztdri vagyon befektetésének célja és alapelvei teljestlését,
és Osszhangban van a pénztari vagyon méretével, dsszetételével és egyéb jellemzdivel,

valamint a nydjtott szolgdltatasokkal.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenységének értékelését az Igazgatdétandcs a Pénztar
beszdmoldsi kotelezettségeihez igazodoan végzi el.

A pénztar Igazgatétandcsa legaldbb naptdari negyedévente értékeli a Pénztar befektetési
vezetdjének a tevékenységét, a befektetési vezetd pedig értékeli a letétkezels tevékenységét.
Az értékelés alapjdan, indokolt esetben tdjékoztatjdk az Ugyvezetdt, illetve javaslatot tesznek a
kérdés napirendre vételére az Igazgatdtandcs illetdleg az Ellendrzd Bizottsdg részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztdr Igazgatdtandcsa, valamint Ugyvezetése o
kivGlasztaskor érvényesitett irdnyelveken, szempontokon kivil még a koévetkezdket veszi
figyelembe:
» O szerzbdésben és egyéb megdllapoddasokban foglaltak betartdsa, teljesitése, a
vagyonkezeld esetében egyebek mellett a vagyonkezelési irdnyelvek tekintetében,
» vagyonkezeld esetében a Befektetési Politika teljestlésének értékelésekor vizsgdit
szempontok.

VIIl. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESE ES AZ EZT MEGVALOSITO SZEMELYEK
A Pénztdr az egyéni szdmldk tartaléka, likviditasi tartalék és muakoddési tartalék eszkdzeinek
befektetését egylttesen végzi. A portfolidn keletkezett hozam tartalékonkénti megbontasdat a

Pénztar Hozamfelosztdsi szabdlyzata tartalmazza.

A Pénztdr, eszkdzeinek vagyonkezelését, vagyonkezeld alkalmazdsa nélkdl, sajdt maga végzi.

IX. A PENZTAR KOCKAZATVALLALASI KEPESSEGE

A Pénztdr tartalékait a hatdlyos befektetési irnyelvek szerinti eléirdsoknak megfeleléen fekteti
be.

A Pénztar a vallalhatd kockdzatot a tagok felé teljesitendd fizetési kotelezettségnek
megfeleléen dllapitia meg, illetve korldtozza. Az eszkdzdk és kotelezettségek lejdrati
szerkezetének mind pontosabb megfeleltetésére torekszik, ettél csak a rendelkezésre allo
eszkdzok korlatozottsadga, valamint — kisebb mértékben — hozammaximalizalds miatt tér el.
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X. A PENZTAR ESZKOZALLOKACIOJA, REFERENCIAPORTFOLIOJA ES REFERENCIAINDEXE
A tartalékokhoz tartozd befektetési portfolid eszkdzallokacidja, azaz a portfolidba vasdrolhatd

eszkozok fajtdi és azok minimdlis vagy maximdlis részardnyai oz 1. sz. mellékletben
taldlhatoak.
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A PENZTAR FEDEZETI, MUKODESI ES LIKVIDITASI TARTALEKANAK A BENCHMARKJA

renciahozam szémitdsdhoz

Referencia-portfolid Referenciaindex ) )
alkalmazott sdlyardny

Pénztdri befektetések RMAX 100%

A portfoli6é éves referenciaindexe:

R=A+nn)*A+rn)*...*A+r)
Ty = 100% * Iy ax

ahol:
RMAX,

I = "t
RMAX RMAX,_,

R: a referenciaindex éves hozama

o a referenciaindex havi hozama

XI.  VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

A Pénztdar sajdat vagyonkezelésére vonatkozd vagyonkezelési irdnyelveket a Vagyonkezelési és
Vagyonértékelési szabdlyzat tartalmazzao.

Xll.  HATALYBALEPES

Jelen Befektetési Politikdt a Pénztdr Igazgatdtandcsa 2023. december 4-i Ulésén hozott
2023/40. (XI.04.) szam{ hatdarozatéval fogadta el.

Jelen Befektetési Politika 2024. janudr 1-én lép hatdlyba.

Dr. Erd6s Attila Pataki Timea
az lgazgatoétandcs elndke agyvezetd
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1. sz. melléklet
Eszkdzallokécio

A vagyonkezelésbe atadott portfolié (fedezeti, mikodési és likviditasi portfolio) lehetséges
eszkozei:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztdr;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszdmldn elhelyezett pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):
ar) magyar allampapir,
az) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam
készfizetd kezességet vallal (ideértve a jegybank dltal kibocsatott értékpapirt),
az) Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével -
dltal nyilvénosan forgalomba hozott koétvény,
a4) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott

kotvény,
as) magyarorszagi helyi 6nkormdanyzat daltal nyilvGnosan forgalomba hozott
kotvény,
e) részvények:
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszégon nyilvénosan forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek

kibocsdatoja kotelezettséget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven bellli,
bdarmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zd 30 napon beldl folyamatosan legaldbb két
befektetési  szolgdltatd  nyilvinos  moddon  visszavonhatatlan  vétel
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

e3) tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kalféldon kibocsatott,
nyilvénosan forgalomba hozott részvény,
e4) kGlféldon - kibocsdatott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény, melynek

kibocsatoja kotelezettséget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven bellli,
bdarmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeléz6 30 napon belll folyamatosan legaldbb két
befektetési  szolgdltatd  nyilvénos  modon  visszavonhatatlon — vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

f)  befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve
az ingatlan és a szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot,

2) kUlfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatlan és a szGrmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alapot ,

£3) Ingatlan befektetési alap befektetési jegye,
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4) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye

g) jelzaloglevél:
al) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kUlfoldon bejegyzett jelzGlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevél;

h)  hatéridds ugyletek:

i) repo (forditott repd) ugyletek.

Emellett a Pénztdrnak a muUkddési tartalék terhére maximum o  jogszabdlyokban
meghatdrozott mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely
elldtja - tobbek kdzdtt - a Prémium Egészségpénztdr adminisztrdcios és nyilvantartdsi,
joradékszolgaltatasi, behajtasi feladatait, valamint az EGESZSEGPENZTARI ELSZAMOLO KOZPONT
KFT-ben.
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l'premlum

Egeszsegpenztar

A vagyonkezelésbe atadott fedezeti pénztéri portfolié lehetséges dsszetétele, befektetési eszkdzok és limitek

Eszkdzcsoportok Minimum % Cél % Maximum %
a targyévet
megeléz6 év
negyedéves
clentésel alapic
Pénzforgalmi szadmla 0 0 e en’ es/el © opjgn
szdmitott havi
atlagos pénztdri
szolgdaltatasok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar allampapir, dllami garancids értékpapir egyuttesen 0 95 100
Magyar gazddlkodd szervezeti kbtvény 0 0 10
Magyar hitelintézeti kdtvény 0 0 40
Magyar énkormdanyzati kdtvény 0 0 10
Hazai és kulféldi jelzéloglevél 0 0 25
Repo (forditott rep6) tgyletek 0 0 20
Részvények 0 0 10
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide 0 0 0
nem értve az ingatlan és a szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd
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befektetési alapot

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan és a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési 0 0 5
alapot
Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 5 10
Szadrmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye 0 0 5
Hatarid6s ugyletek Csak fedezeti célbdl
A vagyonkezelésbe Gtadott mikddési pénztdri portfdlio lehetséges dsszetétele, befektetési eszkdzdk és limitek
Eszkdzcsoportok Minimum % Cél % Maximum %
a targyévet
megeléz6 év
negyedéves
clentésel alapic
Pénzforgalmi szGmla 0 0 e en/ es/el “ Opp”
szamitott havi
atlagos pénztdri
szolgdaltatasok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar allampapir, dllami garancids értékpapir egyuttesen 0 95 100
Magyar gazdélkodd szervezeti kdtvény 0 0 10
Magyar hitelintézeti kdtvény 0 0 40
Magyar énkormdényzati kdtvény 0 0 10
Hazai és kulféldi jelzdloglevél 0 0 25
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Repo (forditott repd) tgyletek 0 0 20

Részvények 0 0 10

Magyarorszgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan és a szérmaztatott Ugyletekbe fektetd 0 0 10
befektetési alapot

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan és a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési 0 0 5
alapot

Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 5 10
Szarmaztatott dgyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye 0 0 5
Hatarid6s ugyletek Csak fedezeti célbdl

A vagyonkezelésbe Gtadott likviditasi pénztari portfliod lehetséges dsszetétele, befektetési eszkdzok és limitek

Eszkdzcsoportok Minimum % Cél % Maximum %
a targyévet
megeléz6 év
negyedéves
jelentései alapjan
Pénzforgalmi szGmla 0 0 J o pJ.
szamitott havi
atlagos pénztdri
szolgdaltatasok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar allampapir, dllami garancids értékpapir egyuttesen 0 100 100
Magyar gazdélkodd szervezeti kdtvény 0 0 10
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Magyar hitelintézeti kdtvény 0 40
Magyar énkormdnyzati kdtvény 0 10
Hazai és kulfoldi jelzaloglevél 0 25
Repo (forditott repd) tgyletek 0 20
Részvények 0 10
Magyarorszgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan és a szadrmaztatott Ugyletekbe fektetd 0 10
befektetési alapot

Kalféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan és a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési 0 5
alapot

Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 10
Szérmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye 0 5

Hatdridés ugyletek

Csak fedezeti célbdl
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A Pénztar befektetési tevékenységére vonatkozéan az aldbbi, egyéb szabdlyokat alkalmazza:

e A Pénztdr csak olyan eszkdzdket adhat el, amely a tulajdondban van, nettd ,rovid”
poziciok nem megengedettek;

e a nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjdba torténd
befektetések arénya nem haladhatja meg az 6sszes kllfoldi befektetés 20%-at;

e a Pénztdr hatdridds Ugyleteket csak fedezeti célbdl kdthet, a spekuldcios céld
kdétés nem megengedett. Fedezeti célt oz olyan Ugylet, amelyet a Pénztdr
csOkkentésére kdtnek. Fedezeti Ugylet esetén szlkséges egy fedezendd kockdzati
kitettség, amelyre irGnyul a fedezés;

e O Pénztdr Befektetési politikdjdban megengedett kulféldi befektetésekbdl eredd
devizadrfolyam kockdzat minimalizGldsa érdekében a portfolid kdnyv szerinti
értékének moaximum 10%-a tarthatd devizafedezeti Ugylettel fedezett, kalfoldi
devizanemben denomindit eszkdzdkben;

e a kulfoldi devizban denomindlt eszkdzdk fedezettségi szintje az 6sszes deviza
ardnydban mindenkor meg kell, hogy haladja a 95%-ot;

e O kOzvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa sordn biztositani kell, hogy a
pénztartagot kodzvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a kdzvetlen
befektetésekhez kapcsoldodd koltségekhez viszonyitottan — a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak
tekinthetéek az f) pontban meghatdrozott befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok;

e a Pénztdr nem koételes eladni a tulajdondban 1évo, tézsdérdl kivezetésre kerlld
részvényt a befektetési korldtoknak vald megfelelés céljabdl, az ilyen értékpapirok
ardnya azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztdari eszkdzdk 5%-at;

e O Pénztdr befektetései kdzott ugyanazon kibocsatd kulonbdzd értékpapirjainak
egyuttes részardnya — az dllampapirok és az olyan értékpapirok kivételével,
amelyekben foglalt kotelezettség teljesitéséhez az dllam készfizetd kezességet
vallal =, nem haladhatja meg oz dsszes pénztdri eszkdz 10%-At;

e 0Oz egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmla, az ott elhelyezett betétek,
valamint az ugyanazon hitelintézet dltal kibocsatott, forgalomba hozott
értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatjo meg a befektetett pénztdri
eszkdzok 20%-at;

e egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szmla, az azokndl
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetek dltal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja
meg a befektetett pénztdri eszkdzdk 20%-at;
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e a pénztdr a targyévet megeldzd év negyedéves jelentései alapjan szémitott havi
dtlagos pénztdri szolgdltatdsok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd dsszeget
tarthat a pénzforgalmi szamilan.

A befektetési szabdlyoknak vald megfelelés szempontjabdl a vonatkozd kormdanyrendeletnek
megfeleléen, az egyes eszkdzdk kdnyv szerinti értékét kell figyelembe venni.
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A megengedett aranyoktdl valo eltérés esetén kdvetendd szabdlyok

Vétkes (igyletkotésbd] eredd limitsértés esetén alkalmazando szabdlyok

Ha a vagyonkezeld vétkesen olyan tgylete (ke)t kot, amellyel megsérti a fenti iranyelvekben
megszabott befektetési korlGtozdsokat, akkor a limitsértés észlelését kdvetden koteles
azonnal az Ugylettel ellentétes irdnyG ugyletet kotni (legaldbb o befektetési korldtot
meghaladé, de legfeljebb az eredeti tigyletben szerepl® mennyiségre).

Az eszkozok atvetelebd! eredd limitsértés esetén alkalmazando szabdlyok

Ha eszkdzok dtvétele kdvetkeztében a befektetési limitek sérllnek, akkor a vagyonkezeld

ésszerd id6n belll, de legfeliebb 30 naptdari napon belll koételes az ardnyokat a
meghatdarozott korldtokon belllre vinni.
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