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l. BEVEZETO

A PREMIUM Onkéntes Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (a tovabbiakban: Pénztar) befektetési

tevékenységével kapcsolatos kérdéseket a kdvetkezd dokumentumok szabalyozzak:

a) az onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. Térvény;

b) az onkéntes kolcsonds egészség- és Onsegélyezé pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairol
sz0l6 268/1997. (X11.22.) Kormanyrendelet;

c) az onkéntes kdlcsonds egészség- és Onsegélyezd pénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz616 252/2000. (X11.24.) Kormanyrendelet;

d) a Pénztar Alapszabalya, Pénzkezelési szabalyzata, Hozamfelosztasi szabdlyzata, Vagyonkezelési
és Vagyonértékelési szabalyzata, valamint jelen Befektetési Politika.

A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabalyozza, melyeket a vonatkozé jogszabalyok és mas
pénztari szabalyzatok nem szabdlyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztar a jogszabalyi
eléirasokhoz képest magara nézve részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni. Minden egyéb
kérdésben az elébbiekben foglaltak az iranyadok.

Il. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESE

A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevékenységének célja a Pénztar tagjai altal illetve részére teljesitett befizetések,
ezen belll pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések realértékének
novelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére torténé kifizetés varhatoé idépontjaig.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositjia zavartalan mikddésének
pénzigyi feltételeit, igy kilondsen eszkbzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjat, valamint a Pénztar
fizetbképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban, illetve birtokaban lévé eszkdzdket a varhatd hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egylttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy, hogy
ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen esetben a
vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljestlésének valdsziniisége
értendé.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik arra, hogy
eszkdzeit megossza egyrészt kulonbdzd kibocsatdk kozott az agazatok szerinti hovatartozasuk
alapjan, masrészt a kulonbdz6 tipusu és jellegli eszk6zok kdzott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-
pénzlgyi jellemzdi alapjan. A mas devizanemben denominalt eszk6zokbe torténé befektetés csak a
jelen Befektetési Politika mellékletében meghatarozott devizafedezettség mellett megengedett.

1. A BEFEKTETESI POLITIKABAN ERVENYRE JUTO ERDEKEK

A befektetés soran fokozottan Ugyelni kell a pénztartagok hozam, illetve biztonsag iranti érdekeire.
Sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem esetleges késdbbi modositasai, sem pedig a kordbban
elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak garanciat a hozamok nagysagara.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése.
IV. ABEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA, MODOSITASA

A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatdtanacs alakitja ki és fogadja el, javaslattételi joga van a
befektetésekért felelds vezetdnek.

2/12



A Befektetési Politika irasbeliség feltételéhez kotott. Mddositdsa ugyancsak irasban térténhet. Ennek
célja, hogy a tagsag kell¢ informacidval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése soran kovetett
elvekrél és az ezekhez parosuld befektetési kockazatok mértékérol.

A kialakitott Befektetési Politikat figyelembe véve Kkell/lehet a Pénztar vagyonkezelésében
kézrem(kodd szolgaltatok feladatkorét meghatarozni és szamukra iranyelveket adni.

A Befektetési Politika kialakitasa soran a befektetési célok érvényesiilését szem elétt tartva
- értékelni kell a Pénztar likviditasi helyzetét és annak varhaté alakulasat;
- a likviditési tervvel 6sszhangban kell meghatarozni a befektetési célként szerepeltethetd
instrumentumok korét;
- a rendelkezésre all6 piaci informaciok és varakozasok alapjan kell meghatarozni a pénztari
vagyon befektetési iranyait és Osszetételét.

Az lgazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa vagy
modositasa kérdésében.

Rendkivili esemény/kérilmény bekovetkezése esetén a befektetési tevékenység végrehajtasaval
megbizott - a Befektetési politika gyakorlati megvaldsitasaban kdzrem(kodé - személyek/szervezetek
kotelesek jelezni ezek fennallasat a Pénztar befektetésekért felelés vezetdje felé, aki javaslatot tesz a
szukségessé vald intézkedések meghozatalardl, illetve a Befektetési Politika rendkivili modositasat
szikségesseé tevd esemény bekdvetkeztekor az lgazgatétanacs rendkivili Glésének 6sszehivasarol.

Az Igazgatétanacs a tagok érdekeit mindenkor szem el6tt tartva dont a Befektetési Politika rendkivdili
modositasarol.

Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kdvetéen a befektetési politika megvaltozik, a pénztar
koteles a dontés meghozatalat kdvetd 15 napon beliil ezt a valtozast az alapszabalyban meghatarozott
maodon a tagokkal ismertetni, és egyidejlleg a Fellgyelet részére megkuldeni

V. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztar befektetési politikaja teljeslilésének értékelését legalabb évente egyszer az Igazgatétanacs
koteles elvégezni.

Az értékelés soran meg kell vizsgalni, hogy:
- a kialakitott Befektetési Politika megvalésitdsa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak elérését,
- teljesultek-e az el8iranyzott célok,
- a vagyon Osszetétele 6sszhangban volt-e a Befektetési Politikaban és a jogszabalyokban el&irt
rendelkezésekkel,
- szlilettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,
- az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfolié szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhitd intézkedés,
- indokolt-e a Befektetési Politika modositasa.

A befektetési Gizletmenet eredményérdl szol6 tajékoztatot az éves beszamold részeként a kdzgyilés
elé kell terjeszteni.

VI. ABEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASABAN ERINTETTEK FELADATMEGOSZTASA

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a.) lgazgatétanacs,

b.) befektetési vezetd,

c.) ugyvezetd, fékonyveld

d.) letétkezeld,

e.) kbnyvvizsgalo

f.) befektetési szolgaltatok (kereskedési partnerek).
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A vagyonkezelést a Pénztar az Alapszabalyaban foglaltak szerint vagyonkezel6 bevonasa nélkul,
Onélléan végzi.

1. Az lgazgatétanacs feladata és hataskore

A pénztari vagyon kezelésének legfébb iranyitdja az Igazgatétanacs. A vagyonkezeléssel kapcsolatos
minden déntés, igy kuléndsen a Vagyonkezeld esetleges alkalmazasa, kivalasztasa és megbizasa, a
vagyonkezelési szerz6dés Pénztar részérdl torténd megkotése, modositasa és megsziintetése, a
Vagyonkezelési és vagyonértékelési szabdlyzat és a Befektetési Politika elfogadasa,
megvaldsitasanak értékelése, modositasa a vagyonkezelési iranyelvek meghatarozasa az
Igazgatétanacs hataskorébe tartozik.

Ennek keretében az Igazgatdtanacs jogosult Uj kereskedési partnerrel valdé egylttmikodeés
engedélyezésére, illetve megsziintetésére.

2. Abefektetési vezett feladata és hataskore

A Pénztar befektetésekeért felelés vezetét alkalmaz.

A Pénztar befektetésekért felelés vezetdje a vagyonkezelési tevékenység soran mindazokat a jogokat
gyakorolja, amelyet az Alapszabaly, az Igazgatotanacs hatarozata, a Vagyonkezelési és
vagyonértékelési Szabalyzat és jelen Befektetési Politika a hataskorébe utal. A befektetésekért felelés
vezet§ javaslatot tesz a Befektetési Politikara, valamint negyedéves beszamoldja alapjan torténik az
elmult idészak befektetési teljesitményének értékelése.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitdé alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo befektetési el6irasok szerint.

A befektetésekert felelés vezetd feladata:
- a befektetési tevékenység menedzselése, kontrollja;
- a befektetési piaci kdrnyezet figyelemmel kisérése;
- a vagyonkezelés korébe tartozd - kozgyllési, igazgatétanacsi, ellenérzd bizottsagi —
eléterjesztések elkészitése;
- a Befektetési Politika és annak mdédositasara vonatkozo javaslatok kialakitasa;
- a Pénztar letétkezel§je kivalasztasanak el6készit6 feladatai;
- aletétkezel6 szerz6désben vallalt kbtelezettsége teljesulésének ellenbrzése;
- apénztari befektetési jogszabalyok modosulasanak figyelemmel kisérése.

A befektetésekért felelés vezetdé munkajat az lgazgatétanacs, illetve az Ellendrzd Bizottsag is koteles
ellendrizni.

3. Az ugyvezetd, f6kdnyveld feladata és hataskore

A likviditas biztositdsa az Ugyvezet6 és a f6kdnyveld feladata. Ennek keretében kdzvetlenul, vagy a
befektetésekért felelés vezetd kdzremikddésével intézkednek a pénzeszkdzdk pénzforgalmi szamlan,
vagy lekotott betétszamlan torténd elhelyezésérdl a jogszabalyi elirasok figyelemben tartasa mellett.

A fékonyvel6 feladata ezen kivil a Pénztar-letétkezels- befektetési szolgaltatok (kereskedési
partnerek) kozotti kapcsolat, informaciéaram és elszamolasi/bizonylati rend biztositasa.

A Pénztar Ugyvezet6jének feladata a Befektetési Politikdban meghatérozott célok, alapelvek és
teend6k megvaldsitdsa érdekében az ebben kézremkodd szolgéltatdk tevékenységének elésegitése
valamint ellen6rzése. A Pénztar Ugyvezetése az altala fontosnak itélt tovabbi feladataikat és
kotelezettségeiket jelen Befektetési Politikaban, valamint szerz6désekben illetve egyéb
megallapodasokban régzitheti.

Az Ugyvezetd gyakorolja a befektetési vezetd felett a munkaltatoi jogokat.
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4. A letétkezel6 feladata és hataskore

A pénztar a letétkezelési feladatok ellatasaval a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrél szolé
jogszabalyban meghatarozottak szerinti letétkezelés kollektiv befektetések részére szolgaltatas
nyujtasara feljogositott hitelintézetet koteles megbizni.

A pénztari letétkezel® az alabbi feladatokat végzi:

- értékeli a pénztar értékpapir-allomanyat,

- beszedi a pénztar értékpapir-szamlajan nyilvantartott értékpapirokon képz6d6 kamatot, osztalékot,
torlesztést és egyéb jaranddsagokat,

- elszamolja és nyilvantartja az értékpapir ugyleteket,

- ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eléirasok betartasat,

- ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendéket.

A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

A letétkezeld feladata és hataskdre a hatalyos jogszabalyok figyelembe vételével szerz6désben kerdil
rogzitésre, valamint a felek eljarasi rendben hatarozzak meg a hataskoroket és feladatokat.

5. Akonyvvizsgalo feladata és hataskore

A pénztar kdnyvvizsgaléja a pénztar eszkdzeit tartalmazd negyedév veégi letétkezelSi nyilvantartast
koteles dsszevetni a pénztar analitikus nyilvantartasaival. Az egyez6ség vizsgalata a befektetési
instrumentumok darabszamara és névértékére vonatkozik. Egyez6ség hianyaban a kényvvizsgald
koteles a pénztarat és a Felligyeletet az eltérésrél az érintett befektetési eszk6zok megjeldlésével -
egyidejlleg - irasban tajékoztatni.

6. A befektetési szolgaltatod (kereskedési partner) feladata és hataskore

A befektetési szolgaltatdé a befektetési vezetd kérésére ajanlatot ad a kivalasztott értékpapirokra
vonatkozoéan és kozremiikddik a tranzakcidé megkotésében. A befektetési szolgaltatd feladata és
hataskore a hatalyos jogszabalyok figyelembe vételével szerz6désben kerdl rogzitésre.

VI. A PENZTAR BEFEKTETESSEL FOGLALKOZO ALKALMAZOTTAI, A LETETKEZELO
KIVALASZTASANAK, ERTEKELESENEK, DIJAZASANAK IRANYELVEI

A vagyonkezel6t, a letétkezel6t, valamint a befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottakat és szakértdket az
Igazgatétanacs valasztja ki, és dont dijazasukrol.

A vagyonkezeld és a letétkezel6 kivalasztasakor a Pénztar ligyvezetése, valamint Igazgatétanacsa a
kovetkezd iranyelveket, szempontokat veszi figyelembe a jeldltek vonatkozasaban:

= tulajdonosi hattér,

= t6kehelyzet,

= (izleti mult — kGl6nds tekintettel a cséd- vagy felszamolasi eljarasokban valé érintettségre,
a jogszabalyi el6irdsok betartasara, illetve az esetleges hatdsagi, felugyeleti eljarasokra,
szankcidkra — mind a cégre, mind annak személyi allomanyara vonatkoztatva,

szakmai hirnév, elismertség,

referenciak, tgyfelek,

dijazés,

szolgaltatasok kére és minésége, ideértve az adatszolgaltatast,

személyi dllomany dsszetétele, minésége és allanddsaga,

a szervezeti, iranyitasi, dontési, ellen6rzési és nyilvantartasi rend,

a targyi, technikai feltételek,

az ugyfélkapcsolattartas feltételei, korilményei,

ugy, hogy minden szempont esetében a jogszabalyi eldirasok teljesitése és annak mikéntje az egyéb
tényez8k folé rendelt, elsérendli minésitési szempont, szliréfeltétel.
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A Pénztar letétkezel6jének, befektetési szolgaltatojanak és befektetési vezetdinek meg kell felelni a
jogszabalyokban foglalt 6sszeférhetetlenségi kritériumoknak.

A pénztar a letétkezel6t és a befektetési vezetdt hosszu tavra valasztja ki.

A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag, a megbizhatésag és a szakmai hozzaértés.
Befektetési vezetének kizardélag olyan személy valaszthatd, aki rendelkezik a jogszabalyban elGirt
iskolai végzettséggel és szakképesitéssel. A befektetési vezetd kizardlag a pénztarral
munkaviszonyban all6 személy lehet. A befektetési vezetd kivalasztasa az Ugyvezetd igazgatd
feladata, a befektetési vezetd kinevezését az Igazgatdtanacs hagyja jova. A pénztar letétkezelSjének, a
befektetési vezetdjének értékelését a pénztar Igazgatoétanacsa kdzvetlenil végzi.

A befektetési vezetd értékelése soran az lgazgatétanacs a Befektetési Politika megvalésitasat
vizsgalja.

A letétkezel6t a gyors, pontos, megbizhatoé és kiegyensulyozott adatszolgaltatas alapjan értékeli.

A vagyonkezel§ és a letétkezel6 dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar olyan dij-szolgaltatas-,
illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitasara és fenntartasara térekszik, mely elvarhaté moédon szolgalja
a pénztari vagyon befektetésének célja és alapelvei teljeslilését, és 6sszhangban van a pénztari
vagyon méretével, 0sszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nyujtott szolgaltatasokkal.

A vagyonkezel6 és a letétkezel6 tevékenységének értékelését az lIgazgatdtanacs a Pénztar
beszamolasi kételezettségeihez igazoddan végzi el.

A pénztar legalabb naptari negyedévente értékeli a vagyonkezeld és a letétkezel6 tevékenységét. Az
értékelés alapjan, indokolt esetben tajékoztatjia az Ugyvezetdt, illetve javaslatot tesz a kérdés
napirendre vételére az lgazgatétanacs illetéleg az Ellenérzé Bizottsag részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztar Igazgatétanacsa, valamint lgyvezetése a kivalasztaskor
érvényesitett iranyelveken, szempontokon kivil még a kévetkezdket veszi figyelembe:
» a szerz6désben és egyéb megallapodasokban foglaltak betartasa, teljesitése, a
vagyonkezel§ esetében egyebek mellett a vagyonkezelési iranyelvek tekintetében,
= vagyonkezel6 esetében a Befektetési Politika teljestlésének értékelésekor vizsgalt
szempontok.

VIIl. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESE ES AZ EZT MEGVALOSITO SZEMELYEK

A Pénztar az egyéni szamldk tartaléka, likviditadsi tartalék és mikddési tartalék eszkdzeinek
befektetését egylttesen végzi. A portfélion keletkezett hozam tartalékonkénti megbontasat a Pénztar
Hozamfelosztasi szabalyzata tartalmazza.

A Pénztar, eszkdzeinek vagyonkezelését, vagyonkezeld alkalmazésa nélkil, sajat maga végzi.

IX. APENZTAR KOCKAZATVALLALASI KEPESSEGE
A Pénztar tartalékait a hatalyos befektetési iranyelvek szerinti eldirasoknak megfeleléen fekteti be.

A Pénztar a vallalhaté kockazatot a tagok felé teljesitendd fizetési kotelezettségnek megfeleléen
allapitja meg, illetve korlatozza. Az eszk6zdk és kotelezettségek lejarati szerkezetének mind pontosabb
megfeleltetésére térekszik, ettél csak a rendelkezésre allé eszkdzdk korlatozottsdga, valamint — kisebb
mértékben — hozammaximalizalas miatt tér el.

X.  APENZTAR ESZKOZALLOKACIOJA, REFERENCIAPORTFOLIOJA ES REFERENCIAINDEXE

A tartalékokhoz tartoz6 befektetési portfolié eszkdzallokacioja, azaz a portfélidba vasarolhaté eszk6zok
fajtai és azok minimalis vagy maximalis részaranyai az 1. sz. mellékletben talalhatoak.
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A PENZTAR BENCHMARKJA

‘erenciahozam szamitasahoz

Referencia-portfdlio Referenciaindex . .
alkalmazott sulyarany

Pénztari befektetések 6M atlagos BUBOR-30bp 100%

A portfélio éves referenciaindexe:
R=QA+rn)*QA+rn)*...*@A+r,)-1

r, =100%*(6MBUBOR, —0,3%)/ 360

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama
r: a referenciaindex napi hozama
n: targyidészaki napok szama

Xl.  VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

A Pénztar sajat vagyonkezelésére vonatkozé vagyonkezelési iranyelveket a Vagyonkezelési és
Vagyonértékelési szabalyzat tartalmazza.

XIl. HATALYBALEPES

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar lgazgatétanacsa 2018. december 12-i dlésén hozott 2018/15.

(X11.12.) 8 12 8/49XX- - S szamu

hatarozataval fogadta el.

Jelen Befektetési Politika 20179. ekiéberjanuar 1-én Iép hatalyba.

Dr. Varadi Péter Pataki Tamasné
az lgazgatoétanacs elndke ugyvezetd
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1. sz. melléklet

Eszkozallokacio

A vagyonkezelésbe atadott portfolié (fedezeti, mikddési és likviditasi portfélio) lehetséges eszkozei:

a)
b)

c)
d)

9)

h)

hazipénztar: forint- és valutapénztar;

pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d3) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d4) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

as) magyarorszagi helyi énkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

részvények:

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos maédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

ed) kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja

kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatlan és a szarmaztatott lgyletekbe fekteté befektetési alapot ,

2) kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan és a
szarmaztatott Ugyletekbe fektet befektetési alapot ,

f3) Ingatlan befektetési alap befektetési jegye,

f4) Szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jegye

jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kulfélddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

hatarid6s ugyletek;
repo (forditott repo) ligyletek.

Emellett a Pénztarnak a miikodési tartalék terhére maximum a jogszabalyokban meghatarozott

mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM Pénztarszolgaltatd Kft-ben, mely egyes pénztarszolgaltatasi

tevékenységeket lat el - tobbek kozott - a Pénztar részére, valamint az Egészségpénztari Elszamolo

Kozpont Kft-ben.
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[)PREMIUM

Egészségpénztar

A vagyonkezeléshe atadott pénztari portfolié (fedezeti, miikodési és likviditasi portfolio) lehetséges 0sszetétele, befektetési eszkozok és limitek

— o
Eszkodzcsoportok Minimum % cél % Maximum %
a targyévet megel6z6
év negyedéves

Pénzforgalmi szamla 0 0 J’ele’n tese a_Ia’pJan
szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok

legfeljebb 120%-a

Lekotott betét 0 0 100

Egy hitelintézetnél, vagy egy csoportnal vezetett pénzforgalmi

szamla, elhelyezett betét, valamint az ugyanazon hitelintézethez, vagy 0 15 20

csoporthoz tartozo szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott

értékpapirok egyiittes értéke

Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyiittesen 40 60 100

Magyar gazdalkodé szervezeti kétvény 0 5 10

Magyar hitelintézeti kétvény 0 5 40

Magyar 6nkormanyzati kotvény 0 0 10

Hazai és kiilfoldi jelzaloglevél 0 5 25

Repo (forditott repd) ligyletek 0 0 20

Részvények 0 0 10

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fektetd 0 0 10

befektetési alapot

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve 0 0 5

az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fekteté befektetési alapot




Ingatlan befektetési alap befektetési jegye

10

10

Szarmaztatott ligyletekbe fektetdé befektetési alap befektetési jegye

0

Hataridos ligyletek

Csak fedezeti célbol




A Pénztar befektetési tevékenységére vonatkozdan az alabbi, egyéb szabalyokat alkalmazza:

A Pénztar csak olyan eszk6zdket adhat el, amely a tulajdonaban van, netté ,révid”
poziciok nem megengedettek;

a nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjaba torténé befektetések
aranya nem haladhatja meg az dsszes kulféldi befektetés 20%-at;

a Pénztar hatarid6s lgyleteket csak fedezeti célbdl kdthet, a spekulacios célu kdtés nem
megengedett. Fedezeti célu az olyan Ugylet, amelyet a Pénztar portféliojaban mar
meglévl eszkbzokre, az azok tartasabol adédo kockazat csdkkentésére kdtnek. Fedezeti
ugylet esetén szilkséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés;

a Pénztar Befektetési politikajaban megengedett kulfoldi befektetésekbdl eredd
devizaarfolyam kockazat minimalizalasa érdekében a portflié kdnyv szerinti értékének
maximum 10%-a tarthatd devizafedezeti Ugylettel fedezett, kulféldi devizanemben
denominalt eszk6zokben;

a kulfoldi devizaban denominalt eszk6zOok fedezettségi szintie az Osszes deviza
aranyaban mindenkor meg kell, hogy haladja a 95%-ot;

a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terhel6 befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen
befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez viszonyitottan — a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyen. Kdzvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek
az f) pontban meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok;

a Pénztar nem koételes eladni a tulajdonaban évé, t6zsdérél kivezetésre kerlld részvényt
a befektetési korlatoknak valé medfelelés céljabdl, az ilyen értékpapirok aranya azonban
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 5%-at;

a Pénztar befektetései kdzott ugyanazon kibocsatd kilonbdzé értékpapirjainak egyiittes
részaranya — az allampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt
kotelezettség teljesitéséhez az allam készfizet6 kezességet vallal —, nem haladhatja meg
az 6sszes pénztari eszk6z 10%-at;

az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint
az ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egytittes
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at;

egy csoporthoz tartoz6 hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szédmla, az azoknal
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek altal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 20%-at;

a pénztar a targyévet megel6z8 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok értékét legfeliebb 20%-kal meghaladd Osszeget tarthat a
pénzforgalmi szamlan.

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdél a vonatkozé kormanyrendeletnek
megfeleléen, az egyes eszk6zok kdnyv szerinti értékét kell figyelembe venni.

A Pénztar vagyonanak donté hanyada a tagok megtakaritasaibdl (fedezeti alap) all, a miikodési, illetve
a likviditasi alap befektetése a fedezeti alap befektetésével azonos elven torténik.

11



A megengedett aranyoktol valé eltérés esetén kdvetendd szabalyok

Vétkes (igyletkétésbdl eredd limitsértés esetén alkalmazandé szabalyok

Ha a vagyonkezel§ vétkesen olyan Ugylete(ke)t kot, amellyel megsérti a fenti iranyelvekben
megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a limitsértés észlelését kdvetben koteles azonnal az
ugylettel ellentétes iranyu Ugyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az
eredeti Ugyletben szerepl mennyiségre).

Az eszkbzOk atvételébdl eredd limitsértés esetén alkalmazandé szabalyok

Ha eszkozok atvétele kovetkeztében a befektetési limitek sériilnek, akkor a vagyonkezeld ésszeri

idén belll, de legfeljebb 30 naptari napon beliil kbteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon
belllre vinni.
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