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I BEVEZETO

A PREMIUM Onkéntes Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (a tovabbiakban: Pénztar) befektetési

tevékenységével kapcsolatos kérdéseket a kovetkez6 dokumentumok szabalyozzak:

a) az onkéntes kdlcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. Torvény;

b) az onkéntes kolcsdnds egészség- és Onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl
sz0616 268/1997. (XI1.22.) Kormanyrendelet;

c) az dnkéntes kblcsonds egészség- és Onsegélyezd pénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 252/2000. (XI1.24.) Kormanyrendelet;

d) a Pénztar Alapszabalya, Pénzkezelési szabalyzata, Hozamfelosztasi szabalyzata, Vagyonkezelési
és Vagyonértékelési szabalyzata, valamint jelen Befektetési Politika.

A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabalyozza, melyeket a vonatkozd jogszabalyok és mas
pénztari szabalyzatok nem szabalyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztar a jogszabalyi
eléirasokhoz képest magara nézve részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni. Minden egyéb
kérdésben az elébbiekben foglaltak az iranyadodk.

Il APENZTARI VAGYON BEFEKTETESE

A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevékenységének célja a Pénztar tagjai altal illetve részére teljesitett befizetések,
ezen belil pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamldin jovairt befizetések realértékének
ndvelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhato idépontjaig.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan mikédésének
pénzugyi feltételeit, igy kildndsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszhangjat, valamint a Pénztar
fizet6képességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdondban, illetve birtokaban Iévd eszkdzoket a varhatdé hozam, a kockézat és a
likviditas mértékének egyittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy, hogy
ennek soran a biztonsagot elsérendl szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen esetben a
vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljeslilésének valdszinlisége
értendd.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra, hogy
eszkbzeit megossza egyrészt kilonbozé kibocsatdk kozott az agazatok szerinti hovatartozasuk
alapjan, masrészt a kiilénbdzd tipusu és jellegl eszkdzok k6zott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-
pénzigyi jellemzdi alapjan. A mas devizanemben denominalt eszkdzokbe torténd befektetés csak a
jelen Befektetési Politika mellékletében meghatarozott devizafedezettség mellett megengedett.

Il ABEFEKTETESI POLITIKABAN ERVENYRE JUTO ERDEKEK

A befektetés soran fokozottan ugyelni kell a pénztartagok hozam, illetve biztonsag iranti érdekeire.
Sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem esetleges késébbi médositasai, sem pedig a korabban
elért hozamok a jévére vonatkozéan nem adnak garanciat a hozamok nagysagara.

A pénztar alapvet6 érdeke a likviditds megbrzése.
IV. ABEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA, MODOSITASA

A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatétanacs alakitja ki és fogadja el, javaslattételi joga van a
befektetésekeért felelés vezetének.
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A Befektetési Politika irasbeliség feltételéhez kotott. Modositasa ugyancsak irasban térténhet. Ennek
célja, hogy a tagsag kellé informaciéval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése soran kovetett
elvekrél és az ezekhez parosulé befektetési kockazatok mértékérél.

A kialakitott Befektetési Politikat figyelembe véve kell/lehet a Pénztar vagyonkezelésében
koézremiikddo szolgaltatok feladatkdrét meghatarozni és szamukra iranyelveket adni.

A Befektetési Politika kialakitasa soran a befektetési célok érvényestilését szem el6tt tartva
- értékelni kell a Pénztar likviditasi helyzetét és annak varhato alakulasat;
- a likviditasi tervvel O8sszhangban kell meghatarozni a befektetési célként szerepeltethetdé
instrumentumok korét;
- a rendelkezésre allé piaci informacidk és varakozasok alapjan kell meghatarozni a pénztari
vagyon befektetési iranyait és 6sszetételét.

Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa vagy
modositasa kérdésében.

Rendkivili esemény/korilmény bekovetkezése esetén a befektetési tevékenység végrehajtasaval
megbizott - a Befektetési politika gyakorlati megvaldsitasaban kézrem(ikddé - személyek/szervezetek
kotelesek jelezni ezek fennallasat a Pénztar befektetésekért felelés vezetdje felé, aki javaslatot tesz a
szilkségessé valo intézkedések meghozatalardl, illetve a Befektetési Politika rendkivili médositasat
sziikségessé tevé esemény bekdvetkeztekor az Igazgatotanacs rendkivili Glésének 6sszehivasardl.

Az |lgazgatétanacs a tagok érdekeit mindenkor szem elétt tartva dont a Befektetési Politika rendkiviili
maodositasarol.

Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kdvetéen a befektetési politika megvaltozik, a pénztar
koteles a dontés meghozatalat kdveté 15 napon belil ezt a valtozast az alapszabalyban meghatarozott
modon a tagokkal ismertetni, és egyidejlileg a Felugyelet részére megkuldeni

V. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztar befektetési politikaja teljesiilésének értékelését legalabb évente egyszer az Igazgatétanacs
koteles elvégezni.

Az értékelés soran meg kell vizsgalni, hogy:
- a kialakitott Befektetési Politika megvaldsitasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak eléréset,
- teljesultek-e az eliranyzott célok,
- a vagyon Osszetétele 6sszhangban volt-e a Befektetési Politikaban és a jogszabalyokban el&irt
rendelkezésekkel,
- szllettek-e intézkedések az esetleges eltérések megszintetésére,
- az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfolié szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhitd intézkedés,
- indokolt-e a Befektetési Politika modositasa.

A befektetési Gzletmenet eredményérdl szol6 tajékoztatdt az éves beszamold részeként a kozgyilés
elé kell terjeszteni.

VI. ABEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASABAN ERINTETTEK FELADATMEGOSZTASA

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a.) lgazgatotanacs,

b.) befektetési vezetd,

c.) ugyvezet6, fékdnyveld

d.) letétkezeld,

e.) kényvvizsgalo

f.) befektetési szolgaltatok (kereskedési partnerek).
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A vagyonkezelést a Pénztar az Alapszabalyaban foglaltak szerint vagyonkezelé bevonasa nélkul,
onalléan végzi.

1. Az lgazgatétanacs feladata és hataskore

A pénztari vagyon kezelésének legfébb iranyitdja az Igazgatétanacs. A vagyonkezeléssel kapcsolatos
minden dontés, igy kiléndsen a Vagyonkezel6 esetleges alkalmazasa, kivalasztdsa és megbizasa, a
vagyonkezelési szerz6dés Pénztar részeérdl torténé megkotése, mddositasa és megszintetése, a
Vagyonkezelési és vagyonértékelési szabalyzat és a Befektetési Politika elfogadasa,
megvalodsitasanak értékelése, moddositdsa a vagyonkezelési iranyelvek meghatarozasa az
Igazgatétanacs hataskorébe tartozik.

Ennek keretében az Igazgatdtanacs jogosult Uj kereskedési partnerrel valdé egylttmikodés
engedélyezésére, illetve megsziintetésére.

2. Abefektetési vezetd feladata és hataskore

A Pénztar befektetésekért felel6s vezetét alkalmaz.

A Pénztar befektetésekeért felelés vezetdje a vagyonkezelési tevékenység soran mindazokat a jogokat
gyakorolja, amelyet az Alapszabdly, az Igazgatétanacs hatarozata, a Vagyonkezelési és
vagyonértékelési Szabalyzat és jelen Befektetési Politika a hataskorébe utal. A befektetésekért felelés
vezetd javaslatot tesz a Befektetési Politikara, valamint negyedéves beszamoldja alapjan torténik az
elmult idészak befektetési teljesitményének értékelése.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkoz6 befektetési eldirdsok szerint.

A befektetésekért felel6s vezetd feladata:
- abefektetési tevékenység menedzselése, kontrollja;
- abefektetési piaci kornyezet figyelemmel kisérése;
- a vagyonkezelés korébe tartozé6 - kozgyllési, igazgatotanacsi, ellenérzé bizottsagi —
eléterjesztések elkészitése;
- a Befektetési Politika és annak moédositasara vonatkozé javaslatok kialakitasa;
- aPénztar letétkezelbje kivalasztasanak el6készitd feladatai;
- aletétkezeld szerz6désben vallalt kdtelezettsége teljesulésének ellenérzése;
- apénztari befektetési jogszabalyok médosulasanak figyelemmel kisérése.

A befektetésekért felelés vezeté munkajat az Igazgatétanacs, illetve az Ellenérzd Bizottsag is koteles
ellendrizni.

3. Az lgyvezetd, fokonyveld feladata és hataskore

A likviditas biztositasa az lUgyvezetd és a fékonyveld feladata. Ennek keretében kozvetlendl, vagy a
befektetésekért felelés vezeté kozremikddésével intézkednek a pénzeszkdzok pénzforgalmi szamlan,
vagy lekotott betétszamlan torténd elhelyezésérdl a jogszabalyi eldirasok figyelemben tartasa mellett.

A fokonyvel6 feladata ezen kivil a Pénztar-letétkezel6- befektetési szolgaltatok (kereskedési
partnerek) kdzotti kapcsolat, informacioaram és elszamolasi/bizonylati rend biztositasa.

A Pénztar Ugyvezetdjének feladata a Befektetési Politikaban meghatarozott célok, alapelvek és
teend6k megvalositasa érdekében az ebben kézremiikddd szolgaltatok tevékenységének elésegitése
valamint ellen6rzése. A Pénztar Ugyvezetése az dltala fontosnak itélt tovabbi feladataikat és
kotelezettségeiket jelen Befektetési Politikdaban, valamint szerz6désekben illetve egyéb
megallapodasokban régzitheti.

Az Uugyvezetd gyakorolja a befektetési vezetd felett a munkaltatéi jogokat.
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4. Aletétkezel6 feladata és hataskore

A pénztar a letétkezelési feladatok ellatasaval a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szé16
jogszabalyban meghatarozottak szerinti letétkezelés kollektiv befektetések részére szolgaltatas
nyujtasara feljogositott hitelintézetet koteles megbizni.

A pénztari letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi:

- értékeli a pénztar értékpapir-allomanyat,

- beszedi a pénztar értékpapir-szamlajan nyilvantartott értékpapirokon képz6d6é kamatot, osztalékot,
torlesztést és egyéb jaranddsagokat,

- elszamolja és nyilvantartja az értékpapir tgyleteket,

- ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozoé jogszabalyi eléirasok betartasat,

- ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendéket.

A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

A letétkezel6 feladata és hataskore a hatalyos jogszabalyok figyelembe vételével szerzédésben kerl
régzitésre, valamint a felek eljarasi rendben hatarozzak meg a hataskoroket és feladatokat.

5. Akonyvvizsgalo feladata és hataskore

A pénztar konyvvizsgaldja a pénztar eszkozeit tartalmazo negyedév végi letétkezel6i nyilvantartast
koteles Osszevetni a pénztar analitikus nyilvantartasaival. Az egyez6ség vizsgalata a befektetési
instrumentumok darabszamara és névértékére vonatkozik. Egyez&ség hianyaban a konyvvizsgald
koteles a pénztarat és a Fellugyeletet az eltérésrél az érintett befektetési eszkdzok megjeldlésével -
egyidejlleg - irasban tajékoztatni.

6. Abefektetési szolgaltato (kereskedési partner) feladata és hataskore

A befektetési szolgdltatd a befektetési vezetd kérésére ajanlatot ad a kivalasztott értékpapirokra
vonatkozéan és kozremikodik a tranzakcié megkotésében. A befektetési szolgaltatd feladata és
hataskdre a hatalyos jogszabalyok figyelembe vételével szerz6désben kerll rogzitésre.

VI. A PENZTAR BEFEKTETESSEL FOGLALKOZO ALKALMAZOTTAI, A LETETKEZELO
KIVALASZTASANAK, ERTEKELESENEK, DIJAZASANAK IRANYELVEI

A vagyonkezel6t, a letétkezel6t, valamint a befektetéssel foglalkozé alkalmazottakat és szakértéket az
Igazgatétanacs valasztja ki, és dont dijazasukrol.

A vagyonkezel6 és a letétkezeld kivalasztdsakor a Pénztar Ugyvezetése, valamint Igazgatétanacsa a
kovetkez§ iranyelveket, szempontokat veszi figyelembe a jeloltek vonatkozasaban:

= tulajdonosi hattér,

= t6kehelyzet,

= (izleti mult — kulénds tekintettel a cséd- vagy felszamolasi eljarasokban valé érintettségre,
a jogszabalyi el6irasok betartasara, illetve az esetleges hatésagi, felligyeleti eljarasokra,
szankciokra — mind a cégre, mind annak személyi allomanyara vonatkoztatva,

szakmai hirnév, elismertség,

referenciak, ugyfelek,

dijazas,

szolgaltatasok kore és minésége, ideértve az adatszolgaltatast,

személyi allomany 6sszetétele, minésége és allanddsaga,

a szervezeti, irdnyitasi, dontési, ellenérzési és nyilvantartasi rend,

a targyi, technikai feltételek,

az ugyfélkapcsolattartas feltételei, kdrilményei,

ugy, hogy minden szempont esetében a jogszabalyi el6irasok teljesitése és annak mikéntje az egyéb
tényezdk folé rendelt, elsérendi mindsitési szempont, szlréfeltétel.
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A Pénztar letétkezel6jének, befektetési szolgaltatdjanak és befektetési vezetSinek meg kell felelni a
jogszabalyokban foglalt 6sszeférhetetlenségi kritériumoknak.

A pénztar a letétkezel6t és a befektetési vezetdt hosszu tavra valasztja ki.

A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag, a megbizhatésag és a szakmai hozzaértés.
Befektetési vezetének kizardlag olyan személy valaszthatd, aki rendelkezik a jogszabalyban elirt
iskolai végzettséggel és szakképesitéssel. A befektetési vezetd§ kizardlag a pénztarral
munkaviszonyban all6 személy lehet. A befektetési vezeté kivalasztasa az Ugyvezetd igazgatd
feladata, a befektetési vezetd kinevezését az Igazgatétanacs hagyja jova. A pénztar letétkezelSjének, a
befektetési vezetdjének értékelését a pénztar lgazgatétanacsa kdzvetleniil végzi.

A befektetési vezetd értékelése soran az lgazgatétanacs a Befektetési Politika megvaldsitasat
vizsgalja.

A letétkezel6t a gyors, pontos, megbizhato és kiegyensulyozott adatszolgaltatas alapjan értékeli.

A vagyonkezeld és a letétkezel§ dijazdsanak meghatarozasa sordn a Pénztar olyan dij-szolgaltatas-,
illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitasara és fenntartasara térekszik, mely elvarhat6 médon szolgalja
a pénztari vagyon befektetésének célja és alapelvei teljesllését, és dsszhangban van a pénztari
vagyon méretével, Osszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nyujtott szolgaltatasokkal.

A vagyonkezel6 és a letétkezel6 tevékenységének értékelését az Igazgatdtanacs a Pénztar
beszamolasi kotelezettségeihez igazoddéan végzi el.

A pénztar |gazgatétanacsa legalabb naptari negyedévente értékeli a Pénztar befektetési vezetjének a Formazott: Bet(itipus: (Alapérték)
tevékenységét, a befektetési vezetd pedig értékeli vagyonkezelé—és-a letétkezel6 tevékenységét. Az Arial, 10 pt

értékelés alapjan, indokolt esetben tajékoztatjaak az lgyvezet6t, illetve javaslatot tesznek a kérdés
napirendre vételére az |gazgatotanacs illetéleg az Ellen6rzé Bizottsag részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztar Igazgatétanacsa, valamint Ugyvezetése a kivalasztaskor
érvényesitett irdnyelveken, szempontokon kivill még a kdvetkez6ket veszi figyelembe:
= a szerz6désben és egyéb megallapodasokban foglaltak betartasa, teljesitése, a
vagyonkezel6 esetében egyebek mellett a vagyonkezelési iranyelvek tekintetében,
= vagyonkezel6 esetében a Befektetési Politika teljestlésének értékelésekor vizsgalt
szempontok.

VIIl. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESE ES AZ EZT MEGVALOSITO SZEMELYEK

A Pénztar az egyéni szamlak tartaléka, likviditasi tartalék és mikodési tartalék eszkozeinek
befektetését egyuttesen végzi. A portfolion keletkezett hozam tartalékonkénti megbontasat a Pénztar
Hozamfelosztasi szabalyzata tartalmazza.

A Pénztar, eszkdzeinek vagyonkezelését, vagyonkezel6 alkalmazasa nélkil, sajat maga végzi.

IX. APENZTAR KOCKAZATVALLALASI KEPESSEGE

A Pénztar tartalékait a hatalyos befektetési iranyelvek szerinti elirasoknak megfeleléen fekteti be.

A Pénztar a vallalhatd kockazatot a tagok felé teljesitendd fizetési kotelezettségnek megfelel6en
allapitja meg, illetve korlatozza. Az eszkdzok és kotelezettségek lejarati szerkezetének mind pontosabb

megfeleltetésére torekszik, ettdl csak a rendelkezésre allo eszkdzok korlatozottsaga, valamint — kisebb
mértékben — hozammaximalizalas miatt tér el.

X.  APENZTAR ESZKOZALLOKACIOJA, REFERENCIAPORTFOLIOJA ES REFERENCIAINDEXE
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A tartalékokhoz tartozo befektetési portfolié eszkdzallokacioja, azaz a portfolioba vasarolhaté eszk6zok
fajtai és azok minimalis vagy maximalis részaranyai az 1. sz. mellékletben talalhatéak.
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APENZTAR FEDEZETI, MUKODESI ES LIKVIDITASI TARTALEKANAK A BENCHMARKJA

‘erenciahozam szamitasahoz

Referencia-portfolio Referenciaindex . .
alkalmazott sulyarany

Pénztari befektetések BM-atlages BUBOR-30bpRMAX 100%

A portfélié éves referenciaindexe:

R=QA+nn)*A+r)*..*A+r,)1

In,= 100% * Jemax,

ahol:
! _ RMAX,
MRMAXA_ ARMAXlr la A
— *

n n [
ahol

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex napi-havi hozama

Xl.  VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

A Pénztar sajat vagyonkezelésére vonatkozé vagyonkezelési iranyelveket a Vagyonkezelési és
Vagyonértékelési szabalyzat tartalmazza.

XIl.  HATALYBALEPES

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatétanacsa 204820. decemberjulius 42XX15-i Ulésén hozott
204820/XX%33. (XVII.42XX15.) szamu hatarozataval fogadta el.

Jelen Befektetési Politika 20192020. januar-szeptember 1-én [ép hatalyba.

Dr. Varadi Péter Pataki Tamésné
az lgazgatotanacs elndke tgyvezetd
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1. sz. melléklet

Eszkozallokacio

A vagyonkezelésbe atadott portfolié (fedezeti, mikddési és likviditasi portfélio) lehetséges eszkozei:

a)
b)
c)
d)

e)

9)

h)

hazipénztar: forint- és valutapénztar;

pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények):

di1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d3) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

d4) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

db) magyarorszagi helyi Snkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

részvények:

el) a Budapesti Ertéktzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek

kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon bellll folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
ed) kalféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja

kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos modon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatlan és a szarmaztatott tgyletekbe fektetd befektetési alapot ,

2) kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan és a
szarmaztatott Ugyletekbe fekteté befektetési alapot ,

3) Ingatlan befektetési alap befektetési jegye,

4) Szarmaztatott Uigyletekbe fekteté befektetési alap befektetési jegye

jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

hataridés tgyletek;
repo (forditott repd) ugyletek.

Emellett a Pénztarnak a mikddési tartalék terhére maximum a jogszabalyokban meghatarozott
mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely ellatja - tébbek
kozott - a Prémium Egészségpénztar adminisztracios és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi, behajtasi
feladatait, valamint az EGESZSEGPENZTARI ELSZAMOLO KOZPONT KFT-ben_és az Utalvanykartya
Kibocsaté Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft.-ben.
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A vagyonkezelésbe atadott fedezeti pénztari portfolio

limitek

(()PREMIUM

Egészségpeénztar

lehetséges osszetétele, befektetési eszk6zok és

. 5
Eszkdzcsoportok Minimum % cél % Maximum %
a targyévet megel6z8
év negyedéves
Pénzforgalmi szamla 0 0 nge’ntesel alla’pjan
szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok
legfeljiebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
0 45 20
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyiittesen_. éven A ~nan 1nn
beliili atlagos hatralévé futamideijii - U= T
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir eqyiittesen - éven tuli
; e i 0 0 60
atlagos hatralévé futamidejli
Magyar gazdalkodo6 szervezeti kotvény 0 5 10
Magyar hitelintézeti kotvény 0 5 40
Magyar 6nkormanyzati kotvény 0 0 10
Hazai és kiilfoldi jelzaloglevél 0 5 25
Repo (forditott repd) ligyletek 0 0 20
Részvények 0 0 10
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fektetd 0 0 10
befektetési alapot
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Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve

befektetési alapot

az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fekteté befektetési alapot 0 0 5
Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 105 10
Szarmaztatott ligyletekbe fekteté befektetési alap befektetési jegye 0 0 5
Hataridés ligyletek Csak fedezeti célbél
A vagyonkezelésbe atadott miikodési pénztari portfolio lehetséges dsszetétele, befektetési eszk6zok és limitek
— .
Eszkézcsoportok Minimum % | o4 o, Maximum %
a targyévet megel6z6
év negyedéves
Pénzforgalmi szamla 0 0 wﬁﬂ
= = szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok
legfeliebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar allampapir, allami_garancias értékpapir_eqyittesen - éven 40 85 100
beliili atlagos hatralévé futamidejii - - —
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyiittesen - éven tuli 0 0 6
atlagos hatralévé futamidejii = = —
Magyar gazdalkodo szervezeti kétvény 0 5 10
Magyar hitelintézeti kotvény 0 5 40
Magyar 6nkormanyzati kotvény 0 0 10
Hazai és kiilfoldi jelzaloglevél 0 5 25
Repd (forditott repd) ligyletek 0 0 20
Részvények 0 0 10
Magyarorszaqgon bejegyzett befektetési alap befektetési jeqye, ide
nem értve az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fektetd 0 0 10
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Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve 0 0
az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot =
Ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 0 10
Szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jeqgye 0 0 5
Hataridds ligyletek Csak fedezeti célbodl
A vagyonkezelésbe atadott likviditasi pénztari portfélio lehetséges 0sszetétele, befektetési eszk6zok és limitek
ini 0,
Eszkézcsoportok Minimum% | g0 Maximum %
a targyévet megel$z6
év negyedéves
Pénzforgalmi szamla 0 0 wﬁﬂ
= = szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok
legfeliebb 120%-a
Lekotott betét 0 0 100
Magyar allampapir, allami_garancias értékpapir_eqyittesen - éven
beliili atlagos hatralévé futamidejii
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir eqyiittesen - éven tuli 0 0 6
atlagos hatralévé futamidejii = = —
Magyar gazdalkodo szervezeti kétvény 0 5 10
Magyar hitelintézeti kotvény 0 5 40
Magyar 6nkormanyzati kotvény 0 0 10
Hazai és kiilfoldi jelzaloglevél 0 5 25
Repd (forditott repd) ligyletek 0 0 20
Részvények 0 0 10
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fektetd 0 0 10
befektetési alapot
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Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve 0 0
az ingatlan és a szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot = =
Ingatlan befektetési alap befektetési jeqye 0 0 10
Szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap befektetési jeqgye 0 0 5

Hataridds ligyletek

Csak fedezeti célbodl
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A Pénztar befektetési tevékenységére vonatkozéan az alabbi, egyéb szabalyokat alkalmazza:

A Pénztar csak olyan eszkdzoket adhat el, amely a tulajdonaban van, netté ,rovid”
poziciok nem megengedettek;

a nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsaté értékpapirjaba torténd befektetések
aranya nem haladhatja meg az 6sszes kulfoldi befektetés 20%-at;

a Pénztar hataridés Ugyleteket csak fedezeti célbdl kdthet, a spekulacids célu kétés nem
meglévd eszkbdzokre, az azok tartasabdl adédo kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti
ugylet esetén szikséges egy fedezend6 kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés;

a Pénztar Befektetési politikdjaban megengedett kilfoldi befektetésekbdl eredd
devizaarfolyam kockazat minimalizalasa érdekében a portfolid kényv szerinti értékének
maximum 10%-a tarthaté devizafedezeti Ugylettel fedezett, kilfoldi devizanemben
denominalt eszkdzokben;

a kilfoldi devizaban denominalt eszkdzok fedezettségi szintie az Osszes deviza
aranyaban mindenkor meg kell, hogy haladja a 95%-ot;

a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terhel6 befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen
befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez viszonyitottan — a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek
az f) pontban meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok;

a Pénztar nem koteles eladni a tulajdonaban 1évé, t6zsdérdl kivezetésre keril6 részvényt
a befektetési korlatoknak valé megfelelés céljabdl, az ilyen értékpapirok aranya azonban
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 5%-at;

a Pénztar befektetései k6zott ugyanazon kibocsatd kiilonbozd értékpapirjainak egylttes
részaranya — az allampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt
kotelezettség teljesitéséhez az allam készfizeté kezességet vallal —, nem haladhatja meg
az Osszes pénztari eszkdz 10%-at;

az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint

az ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at;

egy csoporthoz tartozo hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek altal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 20%-at;

a pénztar a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos
pénztari szolgdltatasok értékét legfeliebb 20%-kal meghaladd Osszeget tarthat a
pénzforgalmi szamlan.

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabél a vonatkozé kormanyrendeletnek
megfeleléen, az egyes eszkdzok kdnyv szerinti értékét kell figyelembe venni.

14



A megengedett aranyoktol valé eltérés esetén kovetendé szabalyok

Vétkes ligyletkétésbdl eredé limitsértés esetén alkalmazandé szabalyok

Ha a vagyonkezel6 vétkesen olyan Ugylete(ke)t kot, amellyel megsérti a fenti iranyelvekben
megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a limitsértés észlelését kovetéen koteles azonnal az
ugylettel ellentétes iranyu ugyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot meghalado, de legfeljebb az
eredeti igyletben szerepl6 mennyiségre).

Az eszkbzbk atvételébdl ered6 limitsértés esetén alkalmazandé szabalyok

Ha eszkdzok atvétele kovetkeztében a befektetési limitek sériinek, akkor a vagyonkezeld ésszeri

idén belll, de legfeliebb 30 naptari napon belll koteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon
belilre vinni.
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